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联合信用评级有限公司 

钢铁行业季度研究报告 

（2018 年 4 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日） 

联合评级钢铁行业组 

 

摘要 

 

2018 年 2 季度，国内粗钢产量快速增长，主要原因系近一年以来，受地条钢整顿影响，表外

的钢铁产量转向表内。行业景气度水平在采暖季结束后有所回升。此外，由于下游需求有序回暖，

国内钢材库存明显下降，虽然库存去化程度不及上年同期，但库存下降对主要钢材品种的价格形

成良好的支撑。在防风险政策导向下，全社会固定资产投资总额料将进一步下行。房地产行业，

考虑到地产商囤地的开工压力、资金压力，未来地产行业对钢材需求将呈温和下行格局。 

债券市场方面，2018 年 2 季度，除东北特钢以外其他钢铁企业债券均如约到期兑付。级别变

动方面，包钢股份主体级别由 AA+调升至 AAA。2018 年 7~9 月，钢铁行业企业到期债券合计金

额 356.30 亿元，钢铁企业债券集中到期高峰期已过。2018 年三季度后，钢铁企业债券到期集中偿

付的规模将有所降低。 
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一、二季度行业运行情况 

 

1、行业运行 

2018 年 2 季度，国内粗钢产量快速增长，主要原因系近一年以来，受地条钢整顿影响，表外

的钢铁产量转向表内。行业景气度水平在采暖季结束后有所回升。此外，由于下游需求有序回暖，

国内钢材库存明显下降，虽然库存去化程度不及上年同期，但库存下降对主要钢材品种的价格形

成良好的支撑。 

2018 年 1~6 月，国内粗钢产量为 4.51 亿吨，同比增长 7.48%，国内钢材产量为 5.31 亿吨，同

比减少 3.75%。2017 年 6 月前，钢材产量中包含“地条钢”和重复材，随着“地条钢”的清理，

表外的钢铁产量转向表内，因此，数据上最终体现为粗钢产量增长，而钢材产量整体下行的格局。 

 

图 1  2016~2018 年 6 月国内粗钢和钢材产量情况（单位：亿吨，%） 

 
资料来源：Wind，联合评级整理。 

 

受采暖季严格限产影响，2017 年 11 月以来全国高炉开工率大幅下滑，以唐山为代表的北方

钢厂开工率压缩最为明显。2018 年 4~6 月，限产行动结束，全国高炉开工率开始回升。2018 年二

季度，全国高炉开工率均值为 69.65%，环比提高 6.22 个百分点，但较上年同期下降 9.50 个百分

点。2018 年 4~6 月，钢铁行业采购经理人指数分别为 51.70%、50.60%和 51.60%，位于荣枯线以

上。 

 

图 2  2016~2018 年 6 月国内高炉开工率以及行业景气指数情况（单位：亿吨，%） 
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资料来源：Wind，联合评级整理。 

 

2018 年 4~6 月，主要钢材品种均价变动不大，整体呈现震荡上行态势。在轮番限产以及终端

需求启动的背景下，螺纹钢价格自 3 月末探底以来进入上行通道。截至 6 月底，螺纹钢价格较 4

月初上涨 11.23%至 4,060.00 元/吨，二季度螺纹钢均价较一季度变动不大。同样的，中厚板、热轧

卷板以及冷轧板都在经历环保限产和需求回暖后，呈现一轮上涨行情。截至 6 月底，中厚板、热

轧板卷以及冷轧板卷售价分别为 4,370.00 元/吨、4,320.00 元/吨和 4,670.00 元/吨，分别较 3 月底

上涨 6.59%、11.34%和 7.60%。 

 

图 3  2016~2018 年 6 月主要钢材品种价格变动情况1（单位：元/吨） 

 

                                                             
1 螺纹钢细分品种为上海：HRB 400，中厚板细分品种为上海：普 20mm，热轧卷板细分品种为上海：Q235B：3.00mm，冷轧卷板细分

品种为上海：1.00mm 
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资料来源：Wind，联合评级整理。 

 

库存方面，2018 年 4~6 月，螺纹钢社会库存随下游建筑业开工回暖而快速下降，此外，环保

限产也一定程度加速了库存下降的速度。但二季度，螺纹钢社会库存均值为 642.19 万吨，同比增

长 34.98%，国内螺纹钢社会库存较往年同期处于更高水平，对螺纹钢价格持续上行构成一定压力。

2018 年 4~6 月，由于下游需求稳定，加之产品价格高位震荡，各方囤货意愿较低，中厚板、热轧

板卷和冷轧板卷均呈现快速下降态势。 

 

图 4  2016~2018 年 6 月主要钢材品种社会库存情况（单位：万吨） 
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资料来源：Wind，联合评级整理。 

 

2018 年 4~6 月，铁矿石价格波动不大，62%品位国产和进口铁矿石价格分别为 584.04 元/吨

和 501.74 元/吨。其中，国产铁矿石价格较上年同期上涨 18.12 元，而进口铁矿石采购均价较上年

同期下降 18.19 元，进口铁矿石仍具备较大成本优势。焦煤价格方面，由于第二季度煤炭供给增

加，焦煤价格整体波动下降。 

 

图 5  2016~2018 年 6 月主要钢材品种社会库存情况（单位：万吨） 

 
资料来源：Wind，联合评级整理。 

 

2、需求分析 

在防风险政策导向下，全国固定资产投资完成额累计微幅下滑。房地产行业，考虑到地产商

囤地导致的资金压力、以调控为主基调的政策背景，未来地产行业对钢材需求将呈温和下行格局。

在考虑到更新需求的衰减、基建投资增速形成回落预期的背景下，2018 年，通用和专用设备制造

业对钢材需求拉动有限。 

需求方面，2018 年 1~6 月，全国固定资产投资完成额累计同比增长 6.0%，相比于 1~3 月下

降 1.5 个百分点。分行业来看，2018 年 1~6 月房地产开发投资额累计同比增长 9.7%，相比于 1~3

月下降 0.7 个百分点；其中施工面积增速较一季度上升 1.0 个百分点，房屋新开工面积增速较一季
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度上升 2.1 个百分点、房屋竣工面积增速较一季度下降 0.5 个百分点。1~6 月汽车产量累计同比增

长 3.5%，增速较一季度大幅提高 6.1 个百分点。 

 

表 1  2016~2018 年 6 月钢铁行业主要下游指标 

指标名称 单位 2017 年 1~6 月 2018 年 1~3 月 2018 年 1~6 月 

固定资产投资完成额 亿元 28.06 10.08 29.73 

固定资产投资完成额:累计同比 % 8.60 7.50 6.00 

房地产开发投资完成额: 亿元 5.06 2.13 5.55 

房地产开发投资完成额:累计同比 % 8.50 10.40 9.70 

房屋施工面积 万平方米 69.23 64.66 70.96 

房屋新开工面积 万平方米 8.57 3.46 9.58 

房屋竣工面积 万平方米 4.15 2.07 3.71 

房屋施工面积:累计同比 % 3.40 1.50 2.50 

房屋新开工面积:累计同比 % 10.60 9.70 11.80 

房屋竣工面积:累计同比 % 5.00 -10.10 -10.60 

汽车:产量 万辆 1,396.80 713.10 1,430.10 

汽车:产量累计同比 % 6.30 -2.60 3.50 

挖掘机:产量 台 9.48 6.16 13.72 

挖掘机:产量:累计同比 % 72.60 35.70 43.50 

资料来源：Wind，联合评级整理。 

 

二、行业要闻 

 

1、京津冀钢铁产能远期拟控制在 2 亿吨 

京津冀及周边地区深化大气污染控制中长期规划研究项目 5 月 4 日在北京发布成果。该研究

提到，从远期看，京津冀三地减排潜力最大的行业分别是钢铁、水泥和石化。若要实现区域空气

质量达标的目标要求，京津冀三地钢铁产能需控制在 2 亿吨。 

点评： 

目前，据估计京津冀钢铁产能约 2.8 亿吨，未来压减任务仍然较大。在此背景下，应该持续跟

踪区域内各地区出台的压减产能政策，因为，限产对区域内钢铁企业持续经营能力、偿债能力都

将产生较大冲击。 

 

2、生态环境部：钢铁企业超低排放改造工作方案（征求意见稿） 

生态环境部办公厅最新发布关于征求《钢铁企业超低排放改造工作方案（征求意见稿）》意见

的函。《意见稿》明确，新建（含搬迁）钢铁项目要全部达到超低排放水平。到 2020 年 10 月底前，

京津冀及周边、长三角、汾渭平原等大气污染防治重点区域具备改造条件的钢铁企业基本完成超

低排放改造；到 2022 年底前，珠三角、成渝、辽宁中部、武汉及其周边、长株潭、乌昌等区域基

本完成；到 2025 年底前，全国具备改造条件的钢铁企业力争实现超低排放。 

点评： 

“超低排放”对新建项目提出更高资本支出要求。同时，“超低排放”对现存钢铁企业，特别

是处于重点治理区域内的钢铁企业，也将形成较大改革压力。未来一段时间内，环保改造都将成

为各钢铁企业工作的核心。提前完成环保达标成为提升钢铁企业经营的前提条件之一。 

 

3、京津冀和长三角港口矿石运输拟全部“公转铁” 
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生态环境部在推进运输结构调整方面正酝酿再出新规。生态环境部提出，2018 年 9 月底前，

山东、长三角地区沿海港口煤炭集疏港运输全部改由铁路，2019 年底前，京津冀及周边、长三角

地区沿海港口的矿石、钢铁、焦炭等大宗货物全部改由铁路运输，禁止汽运集疏港。 

点评： 

“公转铁”仅处于环保考虑，但此举将在边际上进一步降低沿海省份钢铁企业的运输成本。

沿海和内陆钢铁企业成本控制方面将出现进一步分化。 

 

4、工信部：确保钢铁产能只减不增 

中国国际钢铁大会 5 月 17 日在北京举行上，工信部副部长王江平在会上发言时表示，中国将

确保钢铁产能只减不增，将严把钢铁新增产能关，确保钢铁产能只减不增。“要确保落后产能应去

尽去，应退尽退，绝不允许弄虚作假的行为，不允许过剩产能死灰复燃。不允许搞等量置换，不

允许违法违规建设新的钢铁项目。”工信部今年出台了新修订的钢铁行业产能置换实施办法。产能

置换工作更加严格，将和双钢部门一道，严把产能关，确保产能总量质检工作。 

点评： 

2018 年系钢铁去产能的深化之年，国务院政府工作报告中提出再压减粗钢产能 3,000 万吨的

目标，争取提前两年完成去产能上限目标任务（即 1.5 亿吨）。 

 

5、中钢协：中国到 2025 年粗钢产能将降至 10 亿吨以下 

中钢协会长、河钢集团董事长于勇称，未来国内将关闭更多老旧钢厂，到 2025 年，实现粗钢

产能降至 10 亿吨以下，以应对中国的钢铁需求将逐步下降。于勇表示，中国的目标是将产能利用

率维持在 80%左右。 

点评： 

由于产能过剩抑制价格，国内有四分之三的钢铁公司蒙受亏损。2016 年以来，钢铁行业供给

侧改革大幅提升钢铁行业景气度，全行业实现扭亏为盈。盈利是企业完成治理设备更新、技术升

级以及提高全员效率的最基本保障。国内钢铁行业的现实是，总需求波动下降和产能过剩并存的

格局还将会持续相当长一段时间，产能淘汰是很长期内的治理任务。 

 

6、美国对自越南进口原产于中国的钢铁产品征收高额关税 

5 月 22 日，美国商务部对从越南进口原产于中国的钢铁产品征收高额反倾销与反补贴关税。

此前，商务部判定这些产品规避了美国的反倾销与反补贴规定。美国将对越南进口使用原产于中

国的冷轧钢原料，征收 199.76%反倾销税与 256.44%反补贴税。商务部表示，自从 2015 年对中国

钢铁产品征收反倾销关税后，每年美国从越南进口的冷轧钢出口额从 900 万美元激升至 2.15 亿美

元，不锈钢进口也从 200 万美元攀升至 8,000 万美元。 

点评： 

钢铁行业产能过剩不仅是中国的问题，全球范围内也依然面对着产能过剩的问题，这已大幅

影响到了各国钢材价格。从相关贸易政策对中国的影响上来看，美国不是中国出口钢铁的主要对

象，因此，关税政策对中国钢铁行业影响有限。 

 

7、工信部：“地条钢”死灰复燃的情况屡屡发生 

中钢协副会长迟京东在“高质量发展·钢铁强国之路”高峰论坛上表示，国内钢铁工业已进

入高质量发展的新阶段。钢铁行业从地质勘探、采选矿到炼铁、炼钢、轧钢再到深加工，全产业



                                 2018 年钢铁行业季度研究报告 

8 

链水平已达到世界一流，接下来要靠技术、质量、服务等创新实现发展。工信部原材料工业司钢

铁处处长徐文立说，随着行业效益好转，新问题也随之出现，一些地方和企业又有了新增产能的

冲动，“地条钢”死灰复燃的情况屡屡发生。 

点评： 

据国家统计局，截至 2017 年 10 月底，国内地条钢产能已提前清零。地条钢的取缔因受复杂

利益纠葛而屡禁不止，而其中地方保护是主要原因，地方对地条钢采取睁一只眼闭一只眼的态度

无益于国内高质量发展。 

 

8、商务部：欧盟对中国热轧钢板桩反倾销调查严重干扰中欧钢铁贸易 

5 月 24 日，欧委会发布公告，决定对进口自中国的热轧钢板桩发起反倾销调查。商务部贸易

救济调查局局长王贺军就此表示，欧盟不断在钢铁领域发起贸易救济调查，实际上对欧盟钢铁产

业形成过度保护，不利于欧盟钢铁产业的长远发展和升级。希望欧盟认真评估其整体利益，慎重

采取相关限制措施。 

点评： 

世界经济下行导致需求萎缩，是造成全球钢铁行业不景气的根本原因。解决钢铁问题的根本

出路是各国共同行动，轻率采取贸易限制措施无助于问题的解决。通过加强各国间合作，推进贸

易自由化、便利化，巩固世界经济复苏的基础，以扩大整体需求，解决钢铁行业所面临的困难。 

 

9、发改委：继续抓好防范地条钢死灰复燃相关工作 

国家发改委新闻发言人 15 日透露，下一步，部际联席会议将按照党中央国务院部署，继续抓

好防范地条钢死灰复燃相关工作。一、完善发现机制。要更多运用先进手段，帮助我们发现违法

违规问题。比如，强化遥感卫星监测技术和用电异常监测排查等措施应用，逐步建立健全违法违

规钢铁产能第一时间主动发现机制。二、强化问责机制。对钢铁产能的违法违规行为，我们将发

现一起、查处一起、通报一起，狠抓负面典型，保持零容忍高压态势，做到有责必问，问则必严，

进一步巩固取缔“地条钢”成果。 

点评： 

“地条钢”生产具有隐蔽性较强、停复产成本低、高盈利等特征，导致死灰复燃的情况屡屡

发生。唯有提高发现手段和强化问责机制才能保证常态化的打击力度，最终形成对其地条钢的淘

汰工作。 

 

10、加拿大准备对中国产钢铁启动进口限制 

加拿大政府为避免美国特朗普政府钢铁进口限制措施的影响，正在准备对来自中国等的钢铁

实施进口限制。加拿大计划 7 月 1 日起对美国产品征收报复性关税，对来自中国等产品的进口限

制也将同时实施。加拿大政府似乎认为，中国产钢铁为规避美国的进口限制可能会大量低价涌入

加拿大，最快下周公布上述决定。 

点评： 

从目前的发展态势来看，未来可能会有更多国家和行业卷入贸易战。短期影响有限,长期要关

注钢材出口市场变化：短期来看，无论是从出口数量还是出口金额，对中国钢材出口影响较为有

限。从长期来看，这将加剧其他钢铁出口大国对东南亚、中东等我国钢材传统出口目的地的争夺,

导致我国钢材出口这些区域变得困难和激烈，进而影响整个钢材出口形势。 
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11、唐山：逐步淘汰 1500 立方米以下高炉，2025 年钢企减少至 25 家左右 

到 2020 年要全部淘汰 1000 立方米以下高炉、100 吨以下转炉和 180 平方米以下烧结机，并

逐步淘汰 1500 立方米以下高炉、150 吨以下转炉，全市钢铁企业整合至 30 家以内、2025 年减少

至 25 家左右。 

 

三、行业债券市场跟踪 

 

1．2018 年 4~6 月钢铁企业新发债情况 

2018 年二季度，煤炭行业企业共发行各类债券 36 只，金额合计 600.06 亿元，其中发行规模

较大的有河钢集团（155.00 亿元）、山钢集团（115.0 亿元）以及首钢（130.00 亿元）。 

 

表 2  2018 年 4~6 月钢铁企业新发债情况（单位：亿元、年、%） 

发行人简称 证券简称 起息日期 发行规模 债项评级 主体评级 票面利率 评级机构 

鞍山钢铁 18 鞍钢 SCP004 4 月 12 日 10.00 -- AAA 4.8400 中诚信国际 

鞍山钢铁 18 鞍钢 SCP005 5 月 10 日 10.00 -- AAA 5.0000 中诚信国际 

鞍山钢铁 18 鞍钢 SCP006 6 月 11 日 15.00 -- AAA 5.0400 中诚信国际 

鞍山钢铁 18 鞍钢 CP001 4 月 18 日 5.00 A-1 AAA 4.8800 中诚信国际 

包钢股份 18 包钢 PPN001 5 月 18 日 10.00 -- AAA 7.5000 -- 

包钢股份 18 包钢 01 5 月 21 日 15.06 -- AAA 7.4000 -- 

宝钢股份 18 宝钢 SCP002 5 月 18 日 20.00 -- AAA 3.8000 中诚信国际 

宝钢股份 18 宝钢 SCP003 6 月 21 日 20.00 -- AAA 3.9000 中诚信国际 

河钢股份 18 河钢 Y1 4 月 3 日 30.00 AAA AAA 5.9600 中诚信证评 

河钢集团 18 河钢集 CP002 4 月 4 日 20.00 A-1 AAA 4.8700 中诚信国际 

河钢集团 18 河钢集 CP003 4 月 19 日 20.00 A-1 AAA 4.5000 中诚信国际 

河钢集团 18 河钢集 CP004 5 月 4 日 25.00 A-1 AAA 4.7800 中诚信国际 

河钢集团 18 河钢集 CP005 6 月 14 日 20.00 A-1 AAA 4.9700 中诚信国际 

河钢集团 18 河钢集 MTN003 4 月 12 日 30.00 AAA AAA 5.1200 中诚信国际 

河钢集团 18 河钢集 MTN004 5 月 8 日 20.00 AAA AAA 5.8900 中诚信国际 

河钢集团 18 河钢集 MTN005 5 月 18 日 20.00 AAA AAA 5.1000 中诚信国际 

华菱集团 18 华菱钢铁 SCP001 4 月 11 日 5.00 -- AA+ 5.4000 大公国际,联合资信 

马钢股份 18 马鞍钢铁 CP001 6 月 28 日 10.00 A-1 AAA 5.0500 联合资信 

攀钢钒 18 钢钒 01 4 月 12 日 10.00 AAA AA 6.1000 中诚信证评 

沙钢集团 18 苏沙钢 MTN001 4 月 27 日 10.00 AAA AAA 5.0500 联合资信 

山钢集团 18 鲁钢铁 SCP006 4 月 24 日 10.00 -- AAA 5.1700 中诚信国际 

山钢集团 18 鲁钢铁 SCP007 4 月 27 日 20.00 -- AAA 5.4000 中诚信国际 

山钢集团 18 鲁钢铁 SCP008 5 月 29 日 20.00 -- AAA 5.8000 中诚信国际 

山钢集团 18 鲁钢铁 SCP009 6 月 13 日 10.00 -- AAA 5.6300 中诚信国际 

山钢集团 18 鲁钢铁 SCP010 6 月 21 日 20.00 -- AAA 6.0000 中诚信国际 

山钢集团 18 山钢 03 4 月 10 日 20.00 AAA AAA 6.4800 中诚信证评 

山钢集团 18 山钢 05 6 月 1 日 15.00 AAA AAA 7.0000 中诚信证评 

首钢 18 首钢 SCP003 4 月 4 日 20.00 -- AAA 4.9400 大公国际 

首钢 18 首钢 SCP004 4 月 13 日 20.00 -- AAA 4.7500 大公国际 

首钢 18 首钢 SCP005 5 月 17 日 20.00 -- AAA 4.8000 大公国际 

首钢 18 首钢 SCP006 5 月 28 日 10.00 -- AAA 4.7500 大公国际 
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首钢 18 首钢 SCP007 6 月 8 日 30.00 -- AAA 4.9400 大公国际 

首钢 18 首钢 MTN001 4 月 27 日 30.00 AAA AAA 5.1200 大公国际 

太钢集团 18 太钢 SCP001BC 4 月 4 日 10.00 -- AAA 4.8000 联合资信 

太钢集团 18 太钢 MTN002 5 月 2 日 10.00 AAA AAA 4.9700 联合资信 

新兴铸管 18 铸管股份 SCP001 4 月 19 日 10.00 -- AA+ 4.6600 联合资信 

 

2．2018 年 1~3 月钢铁企业信用评级变动情况 

2018 年二季度，包钢股份级别由 AA+调高至 AAA，其他钢铁企业未发生级别变动。 

 

3．2018 年 4~6 月钢铁行业到期债券基本情况 

2018 年二季度，钢铁行业企业到期债券共计 26 只，合计金额 401.00 亿元，涉及主体级别以

AAA 为主。 

 

表 3  2018 年 4~6 月钢铁企业到期债券情况（单位：亿元） 

发行人简称 证券简称 到期日期 发行总额 债项评级 主体评级 兑付情况 

天津钢管 15 津钢管 PPN004 5 月 12 日 4.0000 -- AA 正常兑付 

天津钢管 15 津钢管 PPN005 6 月 19 日 4.0000 -- AA 正常兑付 

首钢 17 首钢 SCP010 4 月 16 日 20.0000 -- AAA 正常兑付 

首钢 17 首钢 SCP011 6 月 5 日 30.0000 -- AAA 正常兑付 

首钢 17 首钢 SCP009 4 月 10 日 20.0000 -- AAA 正常兑付 

首钢 17 首钢 SCP008 4 月 2 日 20.0000 -- AAA 正常兑付 

山钢集团 17 鲁钢铁 SCP001 4 月 24 日 20.0000 -- AAA 正常兑付 

山钢集团 17 鲁钢铁 SCP004 4 月 23 日 20.0000 -- AAA 正常兑付 

山钢集团 17 鲁钢铁 SCP003 6 月 8 日 15.0000 -- AAA 正常兑付 

山钢集团 17 鲁钢铁 SCP002 4 月 8 日 10.0000 -- AAA 正常兑付 

山钢集团 17 鲁钢铁 SCP006 5 月 28 日 15.0000 -- AAA 正常兑付 

山钢集团 17 鲁钢铁 SCP008 6 月 4 日 15.0000 -- AAA 正常兑付 

山钢集团 13 山钢 MTN2 5 月 17 日 30.0000 AAA AAA 正常兑付 

南钢股份 11 南钢债 5 月 6 日 0.0000 AA AA 正常兑付 

马钢股份 17 马鞍钢铁 CP001 4 月 20 日 20.0000 A-1 AA+ 正常兑付 

酒钢集团 17 酒钢 SCP001 5 月 14 日 10.0000 -- AA+ 正常兑付 

江苏沙钢集团 13 沙钢 MTN1 4 月 18 日 20.0000 AA+ AA+ 正常兑付 

河钢集团 17 河钢集 CP004 4 月 25 日 25.0000 A-1 AAA 正常兑付 

河钢集团 17 河钢集 CP002 4 月 11 日 20.0000 A-1 AAA 正常兑付 

河钢集团 17 河钢集 CP003 4 月 19 日 20.0000 A-1 AAA 正常兑付 

东北特钢集团 13 东特钢 MTN2 4 月 12 日 8.0000 AA AA 正常兑付 

宝钢股份 18 宝钢 SCP001 6 月 23 日 20.0000 -- AAA 正常兑付 

包钢股份 13 包钢 04 4 月 21 日 0.0000 AA+ AA+ 正常兑付 

鞍山钢铁 17 鞍钢 SCP002 4 月 14 日 10.0000 -- AAA 正常兑付 

鞍山钢铁 17 鞍钢 SCP003 5 月 14 日 10.0000 -- AAA 正常兑付 

鞍山钢铁 17 鞍钢 CP001 6 月 14 日 15.0000 A-1 AAA 正常兑付 

资料来源：Wind，联合评级整理。 

 

5、2018 年 7~9 月钢铁行业到期债券基本情况 

2018 年三季度，钢铁行业企业到期债券共计 21 只，合计金额 356.30 亿元，其中到期金额较
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大的企业山钢集团（80.00 亿元）、宝钢股份（70.00 亿元）和鞍山钢铁（50.00 亿元），但上述三家

均为 AAA 企业，且二季度债务发行规模较大，加之钢铁行业景气度维持高位，偿债压力不大。 

 

表 4  2018 年 7~9 月钢铁企业到期债券情况（单位：亿元） 

发行人简称 证券简称 到期日期 发行总额 债项评级 主体评级 

首钢 17 首钢 SCP014 8 月 17 日 20.00 -- AAA 

首钢 17 首钢 SCP015 9 月 11 日 25.00 -- AAA 

山钢集团 17 鲁钢铁 SCP007 8 月 20 日 15.00 -- AAA 

宝钢股份 18 宝钢 SCP002 8 月 16 日 20.00 -- AAA 

宝钢股份 18 宝钢 SCP003 8 月 24 日 20.00 -- AAA 

宝钢股份 18 宝钢 SCP004 9 月 21 日 30.00 -- AAA 

天津钢管 15 津钢管 PPN006 8 月 20 日 5.00 -- AA 

天津钢管 15 津钢管 PPN007 9 月 17 日 5.00 -- AA 

山钢集团 17 鲁钢铁 CP003 8 月 28 日 20.00 A-1 AAA 

马钢股份 17 马鞍钢铁 CP002 9 月 20 日 10.00 A-1 AAA 

鞍山钢铁 17 鞍钢 CP002BC 8 月 23 日 10.00 A-1 AAA 

鞍山钢铁 17 鞍钢 CP003 9 月 20 日 10.00 A-1 AAA 

太钢不锈 15 太不锈 MTN001 9 月 25 日 20.00 AAA AAA 

河钢集团 15 河钢 MTN001 9 月 25 日 35.00 AAA AAA 

鞍山钢铁 15 鞍钢 MTN001 9 月 17 日 30.00 AAA AAA 

马钢股份 15 马鞍钢铁 MTN002 8 月 6 日 20.00 AAA AAA 

鞍钢股份 16 鞍钢股 MTN001 7 月 30 日 10.00 AAA AAA 

济钢集团 济钢 1 优 9 月 21 日 6.00 AAA -- 

济钢集团 济钢 1 次 9 月 21 日 0.30 -- -- 

山钢集团 15 山钢 03 9 月 28 日 15.00 -- AAA 

山钢集团 15 山钢 01 9 月 10 日 30.00 -- AAA 

资料来源：Wind，联合评级整理。 
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