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联合信用评级有限公司 

煤炭行业季度研究报告 

（2018 年 4 月 1 日至 2018 年 6 月 30 日） 

联合评级煤炭行业组 

 

摘要 

 

2018 年 4~6 月，原煤产量较一季度有所增长、同比较为平稳。下游电力和钢铁运行情况良好，

为煤炭需求提供一定保障。受迎峰度夏影响，电力企业采购意愿明显，二季度电厂煤炭库存整体

处于高位。受供给增加影响，4~5 月，动力煤和焦煤价格整体有所下降，但随着夏季电力需求增

长以及钢铁企业高炉开工率上升影响，动力煤和焦煤价格有所回升。 

政策方面，4~6 月延续供给侧改革的基调，但煤炭供给侧改革持续向结构性去产能转变，优

质产能逐步释放，有利于煤炭市场供给的稳定。 

2018 年 4~6 月，煤炭行业企业整体运行情况良好，未发生违约、行业内企业级别下调等情况；

2018 年 4~6 月煤炭行业债券发行规模 972.40 亿元，到期债券规模 719.28 亿元；2018 年三季度煤

炭行业债券到期规模 818.98 亿元，其中到期规模较大企业有永泰能源、同煤集团、陕西煤业化工

集团和潞安集团。 

三季度煤炭优质产能将进一步释放，煤炭产量将稳定增长。动力煤需求维持高位，预计动力

煤价格有望稳中有升；三季度下游钢厂开工率将维持高位，焦煤价格或将进一步回升。 
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一、二季度行业运行情况 

 

2018 年 4~6 月，原煤产量较一季度有所增长、同比较为平稳。下游电力和钢铁运行情况良好，

为煤炭需求提供一定保障。受迎峰度夏影响，电力企业采购意愿明显，二季度电厂煤炭库存整体

处于高位。受供给增加影响，4~5 月，动力煤和焦煤价格整体有所下降，但随着夏季电力需求增

长以及钢铁企业高炉开工率上升影响，动力煤和焦煤价格有所回升。 

 

1．供给分析 

2018 年 4~6 月，煤炭供给同比略有下降，根据国家统计局数据，2018 年 4~6 月，全国原煤产

量 8.88 亿吨，同比减少 1.37%，较一季度增长 10.21%；4~6 月，全国原煤产量分别为 2.93 亿吨、

2.97 亿吨和 2.99 亿吨，环比较为平稳。2018 年 4~6 月，我国累计进口煤炭 4,580.00 万吨，同比下

降 7.26%，较一季度下降 4.36%；全国煤炭铁路日均装车量分别为 59,482.00 车、62,994.00 车和

63,850.00 车，环比持续增长，同比增长 3.54%、11.72%和 12.82%。 

 

2．需求分析 

从需求看，4~6 月，全国煤炭销量 8.59 亿吨，同比增长 1.78%；4~6 月煤炭销量分别为 2.89

亿吨、2.80 亿吨和 2.90 亿吨，环比较为稳定。 

从下游火电行业看，4~6 月，火电发电量 1.16 万亿千瓦时，同比增长 7.99%，增速上升 0.64

个百分点。4~6 月，全社会用电量 16,413.71 亿千瓦时，同比增长 9.00%；其中，第一产业用电量

177.82 亿千瓦时，同比下降 27.60%；第二产业用电量 11,765.22 亿千瓦时，同比增长 7.27%；第

三产业用电量 2,471.71 亿千瓦时，同比增长 25.93%；城乡居民生活用电量 1,998.67 亿千瓦时，同

比增长 9.68%。第二、三产业和城乡居民生活用电增速同比分别提高 2.51 个、14.46 个和 2.71 个

百分点。整体看，随着宏观经济向好，全社会用电需求尤其是第三产业用电需求有所增长。 

从下游钢铁行业看，4~6 月，全国粗钢、生铁和钢材产量分别为 2.38 亿吨、1.96 亿吨和 2.85

亿吨，同比分别变化 9.05%、5.31%和-1.18%。从开工率看，2018 年第二季度，受环保限产政策、

供给侧改革推进，钢铁企业高炉开工率虽然较一季度明显上升，维持在 70%上下，但较上年同期

有所下降。 

 

图 1  2017~2018 年 6 月钢铁企业高炉开工率情况 

 
资料来源：Wind 
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3．库存及价格 

从煤炭库存看，由于煤炭供给增长，港口煤炭库存较一季度有所增长；为迎峰度夏，电厂加

大煤炭采购及库存数量，各企业电厂处于囤货阶段，采购意愿强烈，6 大电力集团煤炭库存较一

季度和上年同期相比处于高位。 

 

图 2  2017~2018 年 6 月煤炭库存变动情况 

 
资料来源：Wind 

 

从煤炭价格看，由于第二季度煤炭供给增加，4~5 月，动力煤和焦煤整体波动下降；随着电

厂采购意愿增强、以及钢铁企业开工率上升，下游需求增长，动力煤和焦煤价格于 5 月底有所回

升。 

 

图 3  2017~2018 年 6 月主要煤种价格变动情况 
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资料来源：Wind 

 

二、行业要闻 

 

1．关于做好 2018 年重点领域化解过剩产能工作的通知 

4 月 9 日，国家发改委、工业和信息化部、国家能源局、财政部、人力资源社会保障部、国

务院国资委联合发布关于《关于做好 2018 年重点领域化解过剩产能工作的通知》（以下简称《通

知》）。《通知》提出准确把握 2018 年化解过剩产能工作总体要求，并提出煤炭方面力争化解过剩

产能 1.5 亿吨左右，确保 8 亿吨左右煤炭去产能目标实现三年“大头落地”，不断提高煤炭供给体

系质量。由总量性去产能为主转向系统性去产能、结构性优产能为主。 

点评： 

煤炭行业由总量去产能向结构性去产能转变，有助于淘汰落后产能，加快优质产能有序增加，

为煤炭供需平衡提供保障，有利于稳定煤价，保障煤矿安全生产。 

 

2．自然资源部调整《关于支持钢铁煤炭行业化解过剩产能实现脱困发展的意见》有关规定 

4 月 28 日，自然资源部下发通知，为深入推进煤炭供给侧结构性改革，淘汰落后产能，释放

优质产能，改善煤炭供应结构，保持市场供需动态平衡，《国土资源部关于支持钢铁煤炭行业化解

过剩产能实现脱困发展的意见》（国土资规〔2016〕3 号）中“从 2016 年起，3 年内停止煤炭划定

矿区范围审批”的规定停止执行。 

点评： 
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煤炭供给侧改革逐步向结构性去产能转变，优质产能将逐步释放，有利于煤炭市场供给的稳

定。 

 

3．发改委批复新疆、河南、山西三个煤矿项目 

国家发展改革委批复了准新疆和什托洛盖矿区沙吉海一号煤矿项目、河南平顶山矿区梁北煤

矿改扩建项目和山西霍东矿区中峪煤矿项目建设。 

点评： 

随着煤炭去产能步伐加快及产能置换政策的推进，新疆、山西等煤炭基地建设将进一步推进、

完善，煤电一体化及煤炭结构将进一步提升。 

 

4．深化农业、采矿业、制造业开放 

6 月 10 日，《国务院关于积极有效利用外资推动经济高质量发展若干措施的通知》中提出，

取消或放宽种业等农业领域，煤炭、非金属矿等采矿业领域，汽车、船舶、飞机等制造业领域外

资准入限制。 

点评： 

此举将有利于煤炭行业的开放，推动煤炭行业的新发展。 

 

5．中共中央国务院关于全面加强生态环境保护坚决打好污染防治攻坚战的意见 

6 月 16 日，《中共中央国务院关于全面加强生态环境保护坚决打好污染防治攻坚战的意见》（以

下简称“《意见》”）提出，大力推进散煤治理和煤炭消费减量替代。因地制宜、加快实施北方地区

冬季清洁取暖五年规划。到 2020 年，京津冀及周边、汾渭平原的平原地区基本完成生活和冬季取

暖散煤替代；北京、天津、河北、山东、河南及珠三角区域煤炭消费总量比 2015 年均下降 10%

左右，上海、江苏、浙江、安徽及汾渭平原煤炭消费总量均下降 5%左右；重点区域基本淘汰每小

时 35 蒸吨以下燃煤锅炉。 

点评： 

为保证生态环境及大气污染防治工作，散煤质量和煤炭消费替代工作将坚持推进，未来煤炭

消费量总量和消费比例将有所下降。 

 

三、企业要闻 

 

1．山煤国际能源集团股份有限公司收购山西煤炭进出口集团河曲旧县露天煤业有限公司 51%

股权已获山西省国有资本投资运营有限公司审批同意 

山煤国际能源集团股份有限公司（以下简称“山煤国际”）拟以现金支付方式购买控股股东山

西煤炭进出口集团有限公司（以下简称“山煤集团”）和山西中汇大地矿业有限公司分别持有的山

西煤炭进出口集团河曲旧县露天煤业有限公司（以下简称“河曲露天”）31%和 20%的股权，合计

51%的股权（以下简称“本次交易”）。目前，本次交易已获山西省国有资本投资运营有限公司（以

下简称“国投公司”）审批同意。本次交易涉及资产评估报告已经国投公司和山煤集团备案。采矿

权评估报告已经山煤集团核准。最终经备案的河曲露天截至 2017 年 12 月 31 日 51%股权评估值为

237,166.575 万元。本次交易最终交易价格为 237,166.575 万元，购买山煤集团、中汇大地所持标

的资产的价格分别为 144,160.075 万元、93,006.5 万元。 

点评： 
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本次交易完成后，山煤国际将持有河曲露天 51%的股权，成为其控股股东，有利于山煤国际

增强盈利能力，本次交易事项尚需山煤国际 2018 年第四次临时股东大会审议。 

 

2．兖州煤业子公司拟申请澳交所港交所双地上市 

经兖州煤业股份有限公司（以下简称“兖州煤业”）于 2018 年 6 月 29 日召开的第七届董事会

第十五次会议审议批准，兖州煤业澳大利亚有限公司（“兖煤澳洲”）于 2018 年 6 月 29 日向香港

联合交易所有限公司（“香港联交所”）保密递交了上市申请（暂缓披露招股书等文件），拟在澳大

利亚证券交易所（“澳交所”）和香港联交所实现双地上市（“双地上市”）。 

点评： 

兖煤澳洲双地上市有利于兖煤澳洲融资渠道的拓宽，但该事项尚需香港联交所批准，并将受

到市场情况及其他因素的影响，该事项的继续推进存在不确定性。 

 

3．露天煤业收购中电投（内蒙古西部）新能源有限公司、中电投蒙西阿拉善左旗新能源有限

公司和中电投蒙西二连新能源有限公司在建工程涉及的相关资产和负债项目 

内蒙古霍林河露天煤业股份有限公司（以下简称“露天煤业”）及其控制的公司苏尼特右旗绿

能新能源有限公司（以下简称“苏尼特右旗公司”）拟以自有资金收购中电投（内蒙古西部）新能

源有限公司、中电投蒙西阿拉善左旗新能源有限公司和中电投蒙西二连新能源有限公司在建工程

涉及的相关资产和负债项目，并分别与中电投（内蒙古西部）新能源有限公司签订《转让合同》，

本次交易构成了关联交易。 

点评： 

本次交易有利于促进露天煤业新能源的发展、未来可以提高露天煤业清洁能源比重，促进露

天煤业战略目标的实现。 

 

四、行业债券市场跟踪 

 

2018 年 4~6 月，煤炭行业企业整体运行情况良好，未发生违约、行业内企业级别下调等情况；

2018 年 4~6 月煤炭行业债券发行规模 972.40 亿元，到期债券规模 719.28 亿元；2018 年三季度月

煤炭行业债券到期规模 818.98 亿元，其中到期规模较大企业有永泰能源、同煤集团、陕西煤业化

工集团和潞安集团。 

 

1．2018 年 4~6 月煤炭企业新发债情况 

2018 年二季度，煤炭行业企业共发行各类债券 72 只，金额合计 972.40 亿元，其中，发行规

模较大的有陕西煤业化工集团有限责任公司（以下简称“陕西煤业化工”）（175.0 亿元）和大同煤

矿集团有限责任公司（以下简称“同煤集团”）165.0 亿元。 

 

表 1  2018 年 4~6 月煤炭企业新发债情况 

发行人 

简称 
债券简称 

发行起始

日 

发行规模(亿

元) 

发行期限

(年) 

债券

评级 

主体

评级 

票面利率
(%) 

评级机构 担保条款 

河南能源 18 豫能 01 2018-05-25 30.00 5.00 -- AAA 7.45 -- -- 

淮北矿业 

18淮北矿业
SCP001 

2018-04-18 15.00 0.74 -- AA+ 5.23 
大公国际资信

评估有限公司 
-- 

18淮北矿业
CP001 

2018-05-04 10.00 1.00 A-1 AA+ 5.58 
大公国际资信

评估有限公司 
-- 
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18 淮北矿
PPN002 

2018-04-17 5.00 3.00 -- AA+ 6.30 
 

-- 

淮南矿业 
18 淮南矿
MTN001 

2018-04-26 20.00 3.00 AAA AAA 5.40 
联合资信评估

有限公司 
-- 

冀中能源 

18冀中能源
SCP005 

2018-04-25 15.00 0.50 -- AAA 4.97 
大公国际资信

评估有限公司 
-- 

18冀中能源
SCP006 

2018-05-24 15.00 0.49 -- AAA 4.93 
大公国际资信

评估有限公司 
-- 

18冀中能源
SCP008 

2018-06-21 10.00 0.74 -- AAA 5.45 
大公国际资信

评估有限公司 
-- 

18冀中能源
MTN001 

2018-05-03 5.00 3.00 AAA AAA 6.65 
大公国际资信

评估有限公司 
-- 

18冀中能源
SCP007 

2018-06-11 10.00 0.74 -- AAA 5.18 
大公国际资信

评估有限公司 
-- 

18冀中能源
SCP004 

2018-04-19 10.00 0.74 -- AAA 4.92 
大公国际资信

评估有限公司 
-- 

冀中能源

峰峰集团 

18冀中峰峰
MTN001 

2018-04-23 3.00 2.00 AAA AA 5.78 
大公国际资信

评估有限公司 

冀中能源集

团有限责任

公司承担不

可撤销连带

责任担保担

保人承担保

证责任的期

间为债券存

续期及债券

到期之日起

二年 

18冀中峰峰
SCP001 

2018-05-28 7.00 0.74 -- AA 6.00 
大公国际资信

评估有限公司 

冀中能源集

团有限责任

公司不可撤

销连带责任

担保担保人

承担保证责

任的期间为

债券存续期

及债券到期

之日起二年 

18冀中峰峰
SCP003 

2018-06-14 5.00 0.49 -- AA 5.90 
大公国际资信

评估有限公司 

冀中能源集

团有限责任

公司不可撤

销连带责任

担保担保人

承担保证责

任的期间为

债券存续期

及债券到期

之日起二年 

18冀中峰峰
SCP002 

2018-06-06 7.00 0.38 -- AA 5.94 
大公国际资信

评估有限公司 

冀中能源集

团有限责任

公司不可撤

销连带责任

担保担保人

承担保证责

任的期间为

债券存续期

及债券到期

之日起二年 

焦煤集团 
18 晋焦煤
MTN003 

2018-05-21 10.00 3.00 AAA AAA 5.13 

中诚信国际信

用评级有限责

任公司 

-- 

晋城煤业

集团 

18 晋煤
CP001 

2018-05-04 10.00 1.00 A-1 AAA 4.80 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18 晋煤
CP002 

2018-06-26 20.00 1.00 A-1 AAA 5.07 
联合资信评估

有限公司 
-- 

晋能集团 

18 晋能
MTN006 

2018-06-07 10.00 3.00 AAA AAA 7.50 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18 晋能
SCP006 

2018-04-20 15.00 0.73 -- AAA 4.89 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18 晋能
SCP005 

2018-04-11 10.00 0.58 -- AAA 4.78 联合资信评估 -- 
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有限公司 

18 晋能
SCP007 

2018-05-31 10.00 0.74 -- AAA 5.00 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18 晋能
MTN005 

2018-04-24 10.00 3.00 AAA AAA 6.77 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18 晋能
SCP008 

2018-06-12 10.00 0.74 -- AAA 5.20 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18 晋能
MTN004 

2018-04-17 10.00 3.00 AAA AAA 6.50 
联合资信评估

有限公司 
-- 

开滦集团 

18 开滦
SCP002 

2018-04-12 7.00 0.74 -- AA+ 5.60 

中诚信国际信

用评级有限责

任公司 

-- 

18 开滦
PPN001 

2018-04-12 10.00 1.00 -- AA+ 5.50 
 

由中债信用

增进投资股

份有限公司

为本期债券

提供担保 

兰花集团 
18 兰花
MTN002 

2018-04-12 10.00 2.00 AA+ AA+ 7.90 

中诚信国际信

用评级有限责

任公司 

-- 

蓝焰控股 18 蓝焰 01 2018-04-25 7.00 3.00 AAA AA 6.55 
鹏元资信评估

有限公司 

阳泉煤业

(集团)有限

责任公司承

担保证责任

的期间为债

券存续期及

债券到期之

日起二年 

潞安集团 

18 潞安
SCP003 

2018-04-11 20.00 0.74 -- AAA 4.83 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18 潞安
MTN002 

2018-04-19 20.00 3.00 AAA AAA 5.64 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18 潞安
PPN001 

2018-06-12 10.00 3.00 -- AAA 6.90 
 

-- 

18 潞安
CP003 

2018-06-19 20.00 1.00 A-1 AAA 5.47 
联合资信评估

有限公司 
-- 

能源集团 

18新疆能源
MTN002 

2018-04-25 5.00 3.00 AA+ AA+ 7.00 

东方金诚国际

信用评估有限

公司 

-- 

18新疆能源
MTN001 

2018-04-16 5.00 3.00 AA+ AA+ 7.00 

东方金诚国际

信用评估有限

公司 

-- 

18 新源 01 2018-06-29 5.50 5.00 AA+ AA+ 7.40 

东方金诚国际

信用评估有限

公司 

-- 

陕西煤业 18 陕煤 01 2018-04-25 20.00 3.00 AAA AAA 4.86 
联合信用评级

有限公司 
-- 

陕西煤业

化工集团 

18 陕煤化
CP001 

2018-06-13 35.00 1.00 A-1 AAA 5.07 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18 陕煤化
PPN001 

2018-04-20 30.00 5.00 -- AAA 5.77 

中诚信国际信

用评级有限责

任公司 

-- 

18 陕煤化
SCP008 

2018-05-23 30.00 0.74 -- AAA 4.82 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18 陕煤化
SCP009 

2018-06-04 30.00 0.74 -- AAA 4.82 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18 陕煤化
SCP007 

2018-04-26 30.00 0.74 -- AAA 4.80 

中诚信国际信

用评级有限责

任公司 

-- 

18 陕煤化
SCP010 

2018-06-26 20.00 0.74 -- AAA 4.50 
联合资信评估

有限公司 
-- 

同煤集团 

18大同煤矿
SCP004 

2018-04-18 10.00 0.41 -- AAA 4.72 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18大同煤矿
SCP006 

2018-06-26 15.00 0.74 -- AAA 5.41 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18大同煤矿
SCP005 

2018-04-25 20.00 0.41 -- AAA 5.14 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18大同煤矿
PPN005 

2018-06-25 15.00 1.00 -- AAA 7.10 -- -- 
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18大同煤矿
CP002 

2018-06-12 25.00 1.00 A-1 AAA 5.50 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18大同煤矿
PPN004 

2018-06-15 20.00 1.00 -- AAA 6.95 -- -- 

18大同煤矿
MTN003 

2018-06-19 20.00 5.00 AAA AAA 6.40 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18 同煤 03 2018-05-29 20.00 5.00 -- AAA 7.00 
 

-- 

18大同煤矿
MTN002 

2018-04-17 20.00 3.00 AAA AAA 5.78 
联合资信评估

有限公司 
-- 

皖北煤电 

18皖北煤电
SCP003 

2018-06-22 2.40 0.49 -- AA 7.45 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18皖北煤电
SCP001 

2018-04-09 3.00 0.74 -- AA 7.60 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18皖北煤电
SCP002 

2018-06-08 2.00 0.74 -- AA 7.70 
联合资信评估

有限公司 
-- 

徐矿集团 18 徐矿 01 2018-04-24 15.30 3.00 -- AA+ 6.99 -- -- 

兖矿集团 

18 兖矿
MTN006 

2018-04-10 10.00 3.00 AAA AAA 5.10 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18 兖矿
CP002 

2018-04-02 15.00 1.00 A-1 AAA 5.15 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18 兖矿
CP003 

2018-06-20 15.00 1.00 A-1 AAA 5.15 
大公国际资信

评估有限公司 
-- 

18 兖 01EB 2018-04-03 1.20 3.00 -- AAA 2.00 -- 

发行人预备

用于交换的

兖州煤业股

份有限公司

A 股股票

4,500 万股 

18 兖矿
MTN008 

2018-06-13 15.00 3.00 AAA AAA 5.50 
大公国际资信

评估有限公司 
-- 

18 兖矿
MTN007 

2018-04-25 15.00 3.00 AAA AAA 5.08 
联合资信评估

有限公司 
-- 

兖州煤业 

18兖州煤业
SCP005 

2018-06-26 15.00 0.74 -- AAA 4.92 
大公国际资信

评估有限公司 
-- 

18兖州煤业
SCP004 

2018-06-25 15.00 0.74 -- AAA 4.96 
大公国际资信

评估有限公司 
-- 

18兖州煤业
SCP003 

2018-04-25 20.00 0.74 -- AAA 4.83 

中诚信国际信

用评级有限责

任公司 

-- 

阳泉煤业 18 阳煤 Y2 2018-05-31 5.00 3.00 AAA AAA 7.00 
大公国际资信

评估有限公司 
-- 

伊泰 B 股 18 伊泰 01 2018-06-06 15.00 3.00 AAA AAA 6.00 
大公国际资信

评估有限公司 
-- 

永泰能源 

18永泰能源
CP003 

2018-04-25 10.00 1.00 A-1 AA+ 7.00 
联合资信评估

有限公司 
-- 

18永泰能源
MTN001 

2018-04-04 5.00 3.00 AA+ AA+ 7.50 
联合资信评估

有限公司 
-- 

中煤能源

股份 

18 中煤 03 2018-06-01 17.00 5.00 AAA AAA 4.90 
联合信用评级

有限公司 
-- 

18 中煤 01 2018-05-07 11.00 5.00 AAA AAA 4.85 
联合信用评级

有限公司 
-- 

18 中煤 02 2018-05-07 4.00 7.00 AAA AAA 5.00 
联合信用评级

有限公司 
-- 

资料来源：Wind，联合评级整理。 

 

2．2018 年 4~6 月煤炭企业信用评级变动情况 

2018 年 4~6 月，内蒙古伊泰煤炭股份有限公司、兖州煤业股份有限公司主体长期信用等级调

高，彬县煤炭有限责任公司评级展望由“负面”调整至“稳定”，主要系随着煤炭去产能政策的推

进，煤炭行业景气度回升，上述公司收入大幅增长、盈利状况改善所致。 

 

表 2  2018 年 4~6 月煤炭企业信用评级变动情况 

企业名称 
最新评级 

日期 

最新长期 

评级 
评级展望 评级调整 前次评级 最新评级机构 
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内蒙古伊泰煤炭股份

有限公司 
2018-05-22 AAA 稳定 调高 AA+ 

大公国际资信

评估有限公司 

兖州煤业股份有限公

司 
2018-04-12 Ba3 稳定 调高 B1 穆迪公司 

彬县煤炭有限责任公

司 
2018-06-05 AA 稳定 展望调整 AA 

鹏元资信评估

有限公司 

资料来源：Wind，联合评级整理。 

 

3．2018 年 4~6 月煤炭行业到期债券基本情况 

2018 年 4~6 月，煤炭行业企业到期债券共 59 只，金额合计 719.28 亿元（以发行规模为准），

涉及主体级别以 AA 及以上级别为主，均已足额兑付。 

 

表 3  2018 年 4~6 月煤炭企业到期情况（单位：年、亿元、%） 

发行人 

简称 
证券简称 到期日期 

债券期

限 
发行规模 

发行时票

面利率 

最新主

体评级 

兑付 

情况 

皖北煤电 

17 皖北煤电
SCP001 

2018-06-17 0.4658 0.50 7.40 AA 已兑付 

17 皖北煤电
SCP002 

2018-05-28 0.4110 0.50 7.30 AA 已兑付 

17 皖北煤电
SCP003 

2018-05-02 0.3288 0.50 7.20 AA 已兑付 

17 皖北煤电
SCP004 

2018-04-02 0.2466 0.50 6.99 AA 已兑付 

百矿集团 
14 百矿 01 2018-04-27 3.0000 2.00 9.00 AA 已兑付 

14 百矿 02 2018-04-30 3.0000 1.00 10.00 AA 已兑付 

彬煤公司 11 彬煤债 2018-04-18 7.0000 11.00 6.50 AA 已兑付 

同煤集团 

17 大同煤矿
SCP007 

2018-06-18 0.7397 25.00 5.18 AAA 已兑付 

17 大同煤矿
SCP005 

2018-05-06 0.7397 25.00 5.14 AAA 已兑付 

17 大同煤矿
SCP008 

2018-06-26 0.7397 15.00 5.25 AAA 已兑付 

17 大同煤矿
SCP006 

2018-05-21 0.7397 30.00 5.27 AAA 已兑付 

17 大同煤矿
CP002 

2018-06-02 1.0000 25.00 6.00 AAA 已兑付 

大同煤业 
15 大同煤业

PPN001 
2018-04-10 3.0000 8.00 6.60 AAA 已兑付 

抚矿集团 13 抚矿 MTN1 2018-05-03 5.0000 8.00 5.62 AA 已兑付 

淮北矿业 

17 淮北矿 SCP002 2018-05-26 0.7397 10.00 5.43 AA+ 已兑付 

15 淮北矿业
MTN001 

2018-06-15 3.0000 10.00 6.94 AA+ 已兑付 

淮南矿业 15 淮南矿 PPN001 2018-03-31 3.0000 30.00 6.80 AAA 已兑付 

冀中能源

峰峰集团 

17 冀中峰峰
SCP006 

2018-05-28 0.7397 5.00 5.35 AA 已兑付 

17 冀中峰峰
SCP011 

2018-04-21 0.4110 7.00 5.83 AA 已兑付 

17 冀中峰峰
SCP005 

2018-05-01 0.7397 5.00 5.10 AA 已兑付 

冀中能源 

17 冀中能源
SCP005 

2018-05-21 0.7397 9.00 4.80 AAA 已兑付 

17 冀中能源
SCP006 

2018-06-19 0.7397 9.00 4.90 AAA 已兑付 

17 冀中能源
SCP004 

2018-04-20 0.7397 7.00 4.71 AAA 已兑付 

15 冀中 PPN002 2018-06-30 3.0000 20.00 6.20 AAA 已兑付 
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晋能集团 

17 晋能 SCP008 2018-04-20 0.7397 15.00 4.78 AAA 已兑付 

17 晋能 SCP009 2018-06-09 0.7397 15.00 4.99 AAA 已兑付 

17 晋能 SCP010 2018-06-10 0.7397 10.00 4.98 AAA 已兑付 

17 晋能 SCP007 2018-04-06 0.7397 10.00 4.83 AAA 已兑付 

临矿集团 13 临矿 MTN1 2018-04-24 5.0000 5.00 5.62 AA 已兑付 

龙口煤电 
11 龙煤电债 2018-06-17 7.0000 10.00 6.20 A 已兑付 

龙煤暂停 2018-06-17 7.0000 10.00 6.20 A 已兑付 

伊泰 B 股 13 伊泰煤 MTN1 2018-04-16 5.0000 25.00 4.95 AAA 已兑付 

王晁煤电 王晁 03 2018-06-06 0.7479 0.30 6.20 -- 已兑付 

晋城煤业

集团 
17 晋煤 CP003 2018-04-25 1.0000 10.00 5.00 AAA 已兑付 

兰花集团 17 兰花 CP002 2018-04-28 1.0000 8.50 7.50 AA+ 已兑付 

潞安集团 

17 潞安 SCP006 2018-04-14 0.7397 20.00 4.92 AAA 已兑付 

13 潞安 PPN002 2018-06-25 5.0000 15.00 5.70 AAA 已兑付 

17 潞安 CP001 2018-04-19 1.0000 20.00 5.10 AAA 已兑付 

陕西煤业

化工集团 

17 陕煤化 SCP005 2018-05-08 0.7397 30.00 4.67 AAA 已兑付 

17 陕煤化 SCP006 2018-06-02 0.7397 30.00 4.77 AAA 已兑付 

13 陕煤化 MTN1 2018-05-21 5.0000 10.00 4.75 AAA 已兑付 

煤气化集

团 
并燃气 10 2018-06-24 2.5014 0.48 5.20 -- 已兑付 

天津物产 
15 天津物产

PPN001 
2018-04-17 3.0000 6.00 7.00 -- 已兑付 

新矿集团 15 新矿 PPN002 2018-05-15 3.0000 10.00 6.60 AA+ 已兑付 

兖矿集团 

17 兖矿 SCP004 2018-04-10 0.7397 10.00 4.67 AAA 已兑付 

17 兖矿 SCP005 2018-04-15 0.7397 10.00 4.60 AAA 已兑付 

17 兖矿 SCP007 2018-06-22 0.7397 10.00 4.80 AAA 已兑付 

17 兖矿 SCP006 2018-06-01 0.7397 10.00 4.89 AAA 已兑付 

兖州煤业 

17 兖州煤业
SCP004 

2018-04-17 0.7397 30.00 4.62 AAA 已兑付 

17 兖州煤业
SCP005 

2018-04-27 0.7397 15.00 4.60 AAA 已兑付 

17 兖州煤业
SCP006 

2018-04-29 0.7397 15.00 4.65 AAA 已兑付 

17 兖州煤业
SCP007 

2018-05-06 0.7397 15.00 4.68 AAA 已兑付 

15 兖州煤业
PPN001 

2018-04-13 3.0000 20.00 6.50 AAA 已兑付 

15 兖州煤业
MTN001 

2018-05-05 3.0000 20.00 6.19 AAA 已兑付 

阳泰集团 
15 阳泰实业

MTN001 
2018-05-13 3.0000 5.00 7.98 AA 已兑付 

义煤集团 13 义马 MTN1 2018-04-19 5.0000 8.00 4.90 AA- 已兑付 

永煤控股 15 永煤 PPN004 2018-04-21 3.0000 15.00 6.70 AAA 已兑付 

永泰能源 
17 永泰能源

CP003 
2018-05-03 1.0000 10.00 6.50 CC 已兑付 

郑州煤电 
15 郑州煤电

PPN001 
2018-05-14 3.0000 2.00 6.50 -- 已兑付 

合计 -- -- -- 719.28 -- -- -- 

资料来源：Wind，联合评级整理。 

 

4．2018 年 7~9 月煤炭行业将到期债券基本情况 

2018 年 7~9 月，煤炭行业企业到期债券共计 60 只，合计金额 818.98 亿元，其中，到期金额
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较大的企业有永泰能源（133.00 亿元）、同煤集团（120.00 亿元）、陕西煤业化工集团（110.00 亿

元）和潞安集团（95.00 亿元）。 

 

表 4  2018 年 7~9 月煤炭行业企业到期债券情况（单位：%、亿元） 

发行人简称 证券简称 到期日期 
发行时 

票面利率 
发行总额 

最新 

债项评级 

发行人 

最新评级 

发行人最新

评级展望 

百矿集团 PR 百色矿 2018-08-21 8.80 10.00 -- AA 稳定 

同煤集团 

17 大同煤矿
SCP010 

2018-09-02 5.55 15.00 -- AAA 稳定 

17 大同煤矿
SCP011 

2018-09-16 5.75 10.00 -- AAA 稳定 

17 大同煤矿
SCP009 

2018-08-26 5.60 15.00 -- AAA 稳定 

18 大同煤矿
SCP001 

2018-07-09 5.40 20.00 -- AAA 稳定 

18 大同煤矿
SCP004 

2018-09-17 4.72 10.00 -- AAA 稳定 

18 大同煤矿
SCP005 

2018-09-24 5.14 20.00 -- AAA 稳定 

13 大同煤矿
PPN003 

2018-08-23 6.00 30.00 -- AAA 稳定 

大同煤业 

15 大同煤业
PPN002 

2018-08-06 6.30 3.00 -- AAA 稳定 

15 大同煤业
PPN003 

2018-08-17 6.30 7.00 -- AAA 稳定 

阜矿集团 
13 阜新矿
MTN001 

2018-08-02 5.80 5.00 AA AA 负面 

淮北矿业 14 淮运 08 2018-08-01 7.20 2.20 AAA -- 稳定 

淮南矿业 

17 淮南矿
SCP005 

2018-09-08 5.52 20.00 -- AAA 稳定 

17 淮南矿
SCP006 

2018-08-17 5.67 20.00 -- AAA 稳定 

15 淮南矿
PPN002 

2018-07-09 6.70 20.00 -- AAA 稳定 

17 淮南矿
PPN004 

2018-09-29 6.00 10.00 -- AAA 稳定 

冀中能源峰

峰集团 

17 冀中峰峰
SCP009 

2018-08-11 5.39 6.00 -- AA 稳定 

17 冀中峰峰
SCP008 

2018-07-14 5.15 6.00 -- AA 稳定 

17 冀中峰峰
SCP010 

2018-08-12 5.70 4.00 -- AA 稳定 

冀中能源 

 

17 冀中能源
SCP008 

2018-08-20 5.44 10.00 -- AAA 稳定 

17 冀中能源
SCP007 

2018-07-15 5.03 9.00 -- AAA 稳定 

17 冀中能源
SCP009 

2018-08-26 5.50 9.00 -- AAA 稳定 

17 冀中能源
SCP010 

2018-09-04 5.40 10.00 -- AAA 稳定 

17 冀中能源
SCP011 

2018-09-18 5.74 10.00 -- AAA 稳定 

13 冀中
PPN001 

2018-07-30 5.90 30.00 -- AAA 稳定 

17 冀中能源
PPN002 

2018-08-10 5.60 4.00 -- AAA 稳定 

张家口矿业 
15 冀中张矿

PPN001 
2018-07-31 7.20 5.00 -- -- -- 
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晋能集团 

17 晋能
SCP011 

2018-07-31 5.28 15.00 -- AAA 稳定 

18 晋能
SCP002 

2018-08-27 5.30 15.00 -- AAA 稳定 

双欣能源 
17 双欣
CP001 

2018-08-30 6.80 6.00 A-1 AA 稳定 

王晁煤电 王晁 04 2018-09-06 6.20 0.30 AAA -- -- 

焦煤集团 
18 晋焦煤
SCP001 

2018-07-16 5.30 15.00 -- AAA 稳定 

兰花集团 
15 兰花
PPN002 

2018-08-13 7.50 5.00 -- AA+ 稳定 

潞安集团 

17 潞安
SCP007 

2018-07-17 5.00 20.00 -- AAA 稳定 

17 潞安
SCP008 

2018-08-11 5.40 20.00 -- AAA 稳定 

13 潞安
PPN003 

2018-09-02 6.30 5.00 -- AAA 稳定 

17 潞安
CP003 

2018-09-07 5.17 10.00 A-1 AAA 稳定 

17 潞安
CP002 

2018-07-14 4.95 20.00 A-1 AAA 稳定 

17 潞安
CP004 

2018-09-15 5.08 20.00 A-1 AAA 稳定 

陕西煤业化

工集团 

17 陕煤化
SCP008 

2018-09-02 5.35 20.00 -- AAA 稳定 

17 陕煤化
SCP007 

2018-08-18 5.23 30.00 A-1 AAA 稳定 

17 陕煤化
CP002 

2018-09-15 4.80 30.00 A-1 AAA 稳定 

17 陕煤化
CP001 

2018-07-14 4.72 30.00 A-1 AAA 稳定 

榆林能源 
15 榆林能源

PPN001 
2018-09-29 5.75 5.00 -- -- -- 

川煤集团 
15 川煤炭
PPN002 

2018-09-25 7.50 4.00 -- C -- 

煤气化集团 并燃气 11 2018-09-24 5.30 0.48 AAA -- 负面 

铁煤集团 
15 铁法煤业

PPN001 
2018-09-17 6.70 5.00 -- AA 稳定 

新矿集团 
15 新矿
PPN003 

2018-09-17 6.70 10.00 -- AA+ 稳定 

兖矿集团 

18 兖矿
SCP001 

2018-08-22 5.37 15.00 -- AAA 稳定 

15 兖矿
PPN001 

2018-09-21 5.50 10.00 -- AAA 稳定 

兖州煤业 

17 兖州煤业
SCP008 

2018-08-21 5.39 15.00 -- AAA 稳定 

18 兖州煤业
SCP002 

2018-09-26 4.85 10.00 -- AAA 稳定 

永煤控股 

17 永煤
SCP001 

2018-08-18 6.40 10.00 -- AAA 稳定 

13 永煤
PPN001 

2018-07-31 6.00 25.00 AAA AAA 稳定 

13 永煤
PPN002 

2018-09-26 6.50 20.00 AAA AAA 稳定 

17 永煤
CP001 

2018-09-07 6.68 15.00 A-1 AAA 稳定 

永泰能源 

17 永泰能源
CP005 

2018-08-25 7.00 10.00 D CC 负面 

17 永泰能源
CP004 

2018-07-05 7.00 15.00 A-1 CC 负面 
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13 永泰债 2018-08-06 6.80 38.00 CC CC 负面 

中煤能源股

份 

17 中煤
CP001 

2018-07-24 4.53 30.00 A-1 AAA 稳定 

合计 -- -- -- 818.98 -- -- -- 

资料来源：Wind，联合评级整理。 

 

近年来，永泰能源由原来单一的煤炭业务，持续向电力、能源、医疗、物流、投资、物联网

等多个领域快速扩张，资本支出压力和融资压力较大，其负债规模不断扩大。受融资环境收紧影

响，永泰能源出现流动性风险。永泰能源应于 2018 年 7 月 5 日兑付“17 永泰能源 CP004”（发行

额度 15 亿元，利率 7.00%），永泰能源于 2018 年 6 月 28 日发布《永泰能源股份有限公司 2017 年

度第四期短期融资券 2018 年兑付公告》。但截至 2018 年 7 月 5 日 16:00，永泰能源未能兑付，“17

永泰能源 CP004”构成实质性违约。由于“17 永泰能源 CP004”违约，“17 永泰能源 CP005”到

期日由 8 月 25 日加速至 8 月 1 日，截至 8 月 1 日终，未收到永泰能源本息，构成实质性违约。8

月 6 日，“13 永泰债”未能到期兑付，构成实质性违约。 

 

五、三季度行业展望 

 

从行业供给看，三季度煤炭优质产能将进一步释放，煤炭产量将稳定增长。从需求方面看，

动力煤方面，7~8 月高温将带动下游电力需求增长，动力煤需求维持高位，预计动力煤价格有望

稳中有升；从焦煤看，三季度下游钢厂开工率将维持高位，焦煤价格或将进一步回升。 

政策方面，三季度煤炭行业政策的核心仍然是结构性去产能，去除落后产能，加速先进产能

的释放，以及煤炭企业去杠杆。 
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