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◆联合动态 

 联合资信受托为绿色商业银行债“18九江银行绿色金融 02”、“18重庆银

行绿色金融 01”、“18重庆银行绿色金融 02”和绿色企业债“18国轩绿

色债 02”提供信用评级；联合评级受托为绿色公司债“18清 PGY1”和绿

色资产支持证券“康富租赁 2018-4”提供信用评级。 

◆发行统计 

 2018年 11月，我国共新发 23期绿色债券，发行规模为 644.56亿元，发行

期数和发行规模较上月及上年同期均有所增加。 

 2018年 1~11月，我国共有 77家发行人发行绿色债券（不含资产支持证券）

96 期，规模合计 1868.89 亿元，发行期数、发行家数和发行规模同比均有

所增加；我国债券市场共发行 13单绿色资产支持证券，发行规模为 101.56

亿元，发行单数同比有所增长，发行规模同比有所下降。 

 截至 2018年 11月末，绿色金融债仍是发行量最大的绿色债券种类；绿色

债券发行人以国有企业为主，主要分布在商业银行、电力、建筑与工程等

行业；超半数绿色债券具有一定的发行成本优势；绿色债券募集资金仍然

主要投向清洁能源和清洁交通领域。 

◆绿债动态 

 11月 8日，2018年北京绿色金融国际论坛在京举行； 

 11月 10日，绿色投资指引落地，引导规范基金责任投资； 

 11月 13日，兴业银行首只境外绿色债券成功发行； 

 11月 16日，工行与中证指数公司联合发布国内首支 ESG指数； 

 11月 19日，农发行在境外市场成功发行首单欧元绿色债券； 

 11月 30日，成都市新都区入选四川省绿色金融创新试点地区。 
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 联合动态 

联合受托为 6 期绿色债券提供信用评级 

2018 年 11 月，联合资信受托为绿色商业银行债“18 九江银行绿色金融 02”、“18 重

庆银行绿色金融 01”、“18 重庆银行绿色金融 02”和绿色企业债“18 国轩绿色债 02”提供

信用评级，发行规模总计为 95.00 亿元；联合评级受托为绿色公司债“18 清 PGY1”和绿色

资产支持证券“康富租赁 2018-4”提供信用评级，发行规模总计 30.56 亿元。联合（包括联

合资信和联合评级）所评绿色债券期数占 2018 年 11 月绿色债券发行总期数的 30.00%1，位

列市场第二。其中，“18 国轩绿色债 02”、“18 重庆银行绿色金融 02”和“18 重庆银行绿

色金融 01”分别具有 10.00BP、4.17BP 和 1.20BP 的成本优势2。 

 发行统计 

一、11 月绿色债券发行情况 

1、11 月我国绿色债券发行情况 

2018 年 11 月，我国共新发 23 期绿色债券3，发行规模为 644.56 亿元，发行期数和发行

规模较上月（8 期、418.28 亿元）及上年同期（14 期、339.54 亿元）均有所增加。新发绿色

债券涉及券种包括中期票据、PPN、企业债、公司债、私募债、商业银行债和资产支持证券，

其中，商业银行债的发行期数（8 期）最多、发行规模（473.00 亿元）最大。此外，商业银

行债“18 齐鲁银行绿色金融 01”为境内首单商业银行“债券通”绿色金融债券。 

表 1  2018 年 11 月国内绿色债券发行情况 

债券简称 发行日 
发行规模

（亿元） 

债券期限

（年） 

票面利

率

（%） 

债项/主体

级别和展望 
资金投向 债券类型 

18 三峡GN001 2018/11/29 30 5 4.09 
AAA/AAA

稳定 
清洁能源 中期票据 

18 鲁公用GN001 2018/11/13 3 3 5.50 
AA/AA 

稳定 
节能 中期票据 

                                                           
1 仅统计有委托评级的绿色债券。 
2 成本差异指绿色债券票面利率与可比债券平均发行利率的差值，具有成本优势指成本差异小于 0。可比

债券为绿色债券起息日前后各十五天内起息的同期限、同级别、同券种的非绿色债券，不包括中央汇金公

司、中国铁路总公司发行的债券及可续期债券；对含有选择权的债券按选择权之前的期限统计；短期融资

券和超短期融资券选用其主体级别，其他券种均选用债项级别。 
3 仅包括在银行间债券交易市场、上海证券交易、深圳证券交易所以及机构间私募产品报价与服务系统发

行的绿色债券；资产支持证券包括银行间债券市场和交易所债券市场发行的 ABS以及银行间债券市场发

行的 ABN，其发行期数按发行单数统计，其余券种按发行期数统计，以下同。 
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18 浦口康居GN006 2018/11/8 5 3 6.38 - 节能 PPN 

18 国轩绿色债 02 2018/11/15 5 3 7.50 
AA/AA 

稳定 
清洁交通、补流 企业债 

G18 京Y3 2018/11/22 5 3+N 4.45 
AAA/AAA

稳定 
清洁交通 公司债 

G18 京Y4 2018/11/22 5 5+N 4.70 
AAA/AAA

稳定 
清洁交通 公司债 

G18 首股 2018/11/26 20 5 4.24 
AAA/AAA

稳定 
污染防治、补流 公司债 

G18 龙源 2 2018/11/30 40 3 3.96 
AAA/AAA

稳定 
清洁能源 公司债 

G18XHY1 2018/11/7 5 3+N 5.00 
AAA/AA+

稳定 
清洁能源 公司债 

18 清PGY1 2018/11/26 12 3+N 6.50 
AA+/AA+

稳定 
清洁能源 公司债 

G18 平煤 2 2018/11/6 6 2+2+1 6.70 
AAA/AAA

稳定 

节能、污染防治、资源

节约与循环利用 
私募债 

G18 天成 2 2018/11/6 6 3 5.90 - 清洁能源 私募债 

G18 海兴 1 2018/11/9 1 2+2+1 7.18 - 清洁能源、补流 私募债 

18 重庆银行绿色金

融 01 
2018/11/5 30 3 4.05 

AAA/AAA

稳定 

清洁能源、污染防治、

清洁交通、生态保护和

适应气候变化、资源节

约与循环利用 

商业银行债 

18 重庆银行绿色金

融 02 
2018/11/21 30 3 3.88 

AAA/AAA

稳定 

清洁能源、污染防治、

清洁交通、生态保护和

适应气候变化、资源节

约与循环利用 

商业银行债 

18 兴业绿色金融

02 
2018/11/22 300 3 3.89 

AAA/AAA

稳定 

节能、污染防治、资源

节约与循环利用、清洁

交通、清洁能源、生态

保护和适应气候变化 

商业银行债 

18 九江银行绿色金

融 02 
2018/11/1 30 3 4.13 

AA+/AA+

稳定 

节能、污染防治、资源

节约与循环利用、清洁

交通 

商业银行债 

18 齐鲁银行绿色金

融 01 
2018/11/1 30 3 4.12 

AA+/AA+

稳定 

清洁交通、节能、污染

防治、资源节约与循环

利用、生态保护和适应

气候变化 

商业银行债 

18 贵州银行绿色金

融 01 
2018/11/16 30 3 4.03 

AA+/AA+

稳定 

节能、污染防治、资源

节约与循环利用、清洁
商业银行债 
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交通、生态保护和适应

气候变化 

18 桂林银行绿色金

融 01 
2018/11/21 20 3 3.99 

AA+/AA+

稳定 

污染防治、清洁交通、

清洁能源 
商业银行债 

18 安吉农商绿色金

融债 
2018/11/15 3 3 4.60 

AA-/AA- 

稳定 

污染防治、资源节约与

循环利用、生态保护和

适应气候变化 

商业银行债 

龙源 2018-1 2018/11/12 10 3 4.95 AAA 清洁能源 
资产支持证券

（交易商协会） 

康富租赁 2018-4 2018/11/27 18.56 - - 

AAA~AA+

，次级无评

级 

清洁能源 
资产支持证券

（交易所） 

资料来源：联合资信COS系统 

 

2、11 月新发绿债发行成本情况 

2018 年 11 月，我国新发绿色债券共有 11 只拥有可比债券，其中 8 只呈现成本优势，

占比 72.73%。 

 

表 2  2018 年 11 月绿色债券发行成本比较统计 

债券简称 起息日 
债券期限

（年） 

票面利率

（%） 
债项级别 债券类型 

可比债券平

均发行利率

（%） 

成本差异

（BP） 

18 鲁公用 GN001 2018/11/15 3 5.50  AA 一般中期票据 6.22  -72.47  

G18 龙源 2 2018/12/4 3 3.96  AAA 一般公司债 4.60  -64.45  

18 三峡 GN001 2018/12/3 5 4.09  AAA 一般中期票据 4.37  -28.17  

G18 首股 2018/11/27 5 4.24  AAA 一般公司债 4.41  -17.11  

18 国轩绿色债 02 2018/11/15 3 7.50  AA 一般企业债 7.60  -10.00  

18 重庆银行绿色金融 02 2018/11/23 3 3.88  AAA 商业银行债 3.92  -4.17  

18 兴业绿色金融 02 2018/11/26 3 3.89  AAA 商业银行债 3.92  -3.17  

18 重庆银行绿色金融 01 2018/11/7 3 4.05  AAA 商业银行债 4.06  -1.20  

18 桂林银行绿色金融 01 2018/11/23 3 3.99  AA+ 商业银行债 3.98  1.00  

18 贵州银行绿色金融 01 2018/11/20 3 4.03  AA+ 商业银行债 4.00  3.00  

G18 平煤 2 2018/11/8 2+2+1 6.70  AAA 私募债 5.53  117.33  

资料来源：联合资信 COS 系统 
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二、绿色债券累计发行情况和特征分析 

1、绿色债券累计发行情况 

2018 年 1~11 月，我国共有 77 家发行人发行绿色债券（不含资产支持证券，以下如无

特殊说明均不包括资产支持证券）96 期，规模合计 1868.89 亿元，其中 55 家为绿色债券新

增发行人，绿色债券市场参与主体不断增加。与上年同期相比，发行期数、发行家数和发行

规模均有所增加。此外，2018 年 1~11 月，我国债券市场共发行 13 单绿色资产支持证券，

发行规模为 101.56 亿元，发行单数同比有所增长，发行规模同比有所下降。 

2016 年~2018 年 11 月 30 日，我国共有 146 家发行人发行绿色债券 249 期，发行规模

达 5762.94 亿元；共发行 27 单绿色资产支持证券，发行规模为 314.62 亿元。 

表 3  2016 年~2018 年 11 月国内绿色债券（不含资产支持证券）发行情况对比 

项目 2016 年 2017 年 2018 年 1~11 月 

发行期数（期） 49 104 96 

发行家数（家） 29 68 77 

发行规模（亿元） 1985.30 1908.75 1868.89 

平均发行期限（年） 4.35 4.34 3.68 

第三方认证评估债券占比（%） 87.76 69.23 78.13 

具有发行成本优势债券占比（%） 77.78 63.27 63.08 

注：平均发行期限为所有绿色债券发行期限按照发行规模计算的加权平均数；具有发行成本优势债券
占比为具有成本优势的债券期数占具有可比债券的新发绿色债券数量的百分比。 

资料来源：联合资信 COS 系统 

 

2、2016 年~2018 年 11 月新发绿色债券特征 

（1）券种分布 

 

注：资产支持证券仅按发行单数和发行规模统计。 

资料来源：联合资信 COS 系统 
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（2）级别分布  （3）募集资金用途 

 

 

 

注：短期融资券和超短期融资券选用其主体级
别，其他券种均选用债项级别；外环代表发行期数
占比，内环代表发行规模占比。 

资料来源：联合资信 COS 系统 

 注：募集资金投向依据中国人民银行《绿色
债券支持项目目录》的六大类别进行分类统计；
部分绿色金融债和部分企业所发绿色债券募集
资金投向领域具体金额未明确；统计范围包括
资产支持证券。 

资料来源：联合资信 COS 系统 

 

（4）行业分布   

 

注：依据 Wind 三级行业分类进行行业划分。 

资料来源：联合资信 COS 系统 
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（5）地区分布 

 

注：境外地区主体发行的绿色债券为绿色熊猫债。 

资料来源：联合资信 COS 系统 

 

 

（6）发行主体 

 

资料来源：联合资信 COS 系统 
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 绿债动态 

2018 年北京绿色金融国际论坛在京举行 

由北京绿色金融协会、北京市金融工作局、北京市通州区人民政府、清华大学金融与发

展研究中心共同主办的“2018 北京绿色金融国际论坛”11 月 8 日在北京举行。中国人民银

行副行长陈雨露在致辞中表示，绿色金融的蓬勃发展是近年来中国金融业供给侧结构性改革

的一大重点。下一阶段,中国人民银行会同有关部门和金融机构，继续推动绿色金融向纵深

发展，为经济社会的绿色转型提供持久的动能，重点做好“加快构建标准体系，确保绿色金

融高质量发展”、“强化信息披露，提升绿色金融市场的透明度”、“深化国际合作，进一

步凝聚绿色金融的全球共识”三方面工作。北京市人民政府副市长殷勇表示，北京将进一步

优化绿色金融发展的营商环境，加强绿色金融发展的能力建设，搭建绿色金融服务平台，服

务好绿色的小微企业、民营企业、上市公司，培育持续成长的能力，推动制定并在京率先实

施国际统一的绿色标准。（摘自国际融资，2018 年 11 月 9 日） 

绿色投资指引落地，引导规范基金责任投资 

11 月 10 日，《绿色投资指引（试行）》正式落地。这份被业内人士称为本土化的“责

任投资原则”的《指引》明确了绿色投资的内涵、投资目标和原则，以及开展绿色投资的基

本方法，并规定了绿色投资的评价和监管要求。专家认为，这份行业自律规范，为投资者进

行责任投资提供了导向性指引，在中国绿色投资信息披露制度制定、绿色指标量化与设计等

方面发挥重要的政策指导作用。（摘自证券时报，2018 年 11 月 12 日） 

兴业银行首只境外绿色债券成功发行 

兴业银行于北京时间 11 月 13 日正式发行首只境外绿色金融债券，同期发行的有美元

和欧元两个品种，其中，欧元品种 14 日在卢森堡绿色交易所完成挂牌仪式。本次债券发行

以兴业银行香港分行为主体，并首次开展欧洲市场正式交易路演，创造了股份制银行双币种

发行、双品种绿色认证、双交易所上市、跨时区定价等多项纪录。投资者类型包括主权基金、

保险、资管、基金以及专业绿色投资人等。“本次境外市场绿色金融债的发行，不仅体现了

兴业银行贯彻落实绿色发展理念的积极举措，更展示了中国商业银行推进全球可持续发展的

主动作为，加深了境外投资者对中国应对气候变化和发展绿色金融的了解和认识。”兴业银

行计划财务部总经理李健表示。（摘自中国证券报，2018 年 11 月 15 日） 

工行与中证指数公司联合发布国内首支 ESG 指数 

11 月 16 日，上海中证指数公司发布公告，宣布将于 12 月 10 日正式发布“中证 180 ESG

指数”。该指数由中国工商银行与中证指数公司联合研发，是国内首支 ESG 指数。ESG 是

环境、社会责任和公司治理英文首字母的缩写，是当前国际社会衡量企业可持续发展能力的
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三大维度。ESG 指数的推出是金融机构通过理念、工具创新优化资源配置、促进可持续发展

的新实践，有助于推动企业更好地将环境、社会责任、公司治理与经营成本效益结合起来，

建立长效机制。在评级方法和市场收益方面，“中证 180 ESG 指数”借鉴国际 ESG 框架，

研究开发了 ESG 绿色评级系统。该指数不但对“中证 180 指数”各成分股的 ESG 表现进行

评价，也综合考量上市公司的经营业绩和信用评级。此外，“中证 180 ESG 指数”还有助于

促进企业主动改善环境、提升社会责任表现的意愿与能力。随着更多资金流向绿色环保产业，

ESG 表现较好企业的融资成本将进一步降低。（摘自证券之星，2018 年 11 月 16 日） 

农发行在境外市场成功发行首单欧元绿色债券 

11 月 19 日，中国农业发展银行发行首笔准主权 3 年期浮息欧元绿色债券，取得圆满成

功。本次绿债发行规模为 5 亿欧元，利率为 3mE+48bps，认购订单金额为 16.84 亿欧元，高

达 3.4 倍，获分配订单中欧洲地区投资者数量占比超过 58%，计划在卢森堡证券交易所、中

欧国际交易所和香港联交所上市。这是农发行继 9 月 19 日成功发行境外双币种债券、首发

美元债券后再次登陆国际资本市场，是农发行持续向国际市场提供高品质、高等级投资产品

以及致力于发展绿色信贷，吸引境内外资金支持农业可持续发展的实际行动。（摘自金融时

报，2018 年 11 月 21 日） 

成都市新都区入选四川省绿色金融创新试点地区 

近日，中国人民银行成都分行、四川省金融工作局、四川省发展和改革委员会、四川省

财政厅、四川省环境保护厅、四川银保监局筹备组、四川证监局等七部门联合下发《关于开

展绿色金融创新试点的通知》，确定将成都市（新都区）纳入五个四川省绿色金融创新试点

地区之一。新都区陆续制定出台了《成都市新都区建设绿色金融特色功能区行动计划（2018-

2022）》和《新都区绿色金融发展若干政策意见》等相关政策文件，未来几年，将每年从预

算中安排 3000 万元资金用于支持绿色金融发展。（摘自四川在线，2018 年 11 月 30 日） 


