
                                2018 年电力行业季度研究报告 

1 

 

联合信用评级有限公司 

电力行业季度研究报告 

（2018 年 1 月 1 日至 2018 年 3 月 31 日） 

联合评级电力行业组 

 

摘要 

 

2018 年一季度，受制于火电停建及缓建政策因素，火电类型装机容量及发电量增速放缓，同

时受产业政策引导影响，清洁能源装机容量及发电量仍保持较高增速。在需求层面，下游景气度

回升等因素带动，第二产业用电量小幅提升，第三产业及居民用电量持续增速较高，全社会用电

量增速同比大幅提高。在原材料价格层面，受优质产能逐步释放影响，叠加春节之后天气转暖，

下游需求减少，2018 年以来，动力煤价格波动下降。 

2017 年，受煤炭价格上涨以及上网电价同比下降的影响，电力行业上市公司的业绩较 2016

年大幅下降。2018 年一季度，电力行业上市公司业绩预报陆续发布，在申万口径的 64 家上市企

业中，业绩下降的家数占比达 67.19%。 

2018 年 1~3 月，电力行业企业整体运行情况良好，未发生违约、行业内企业级别下调等情况；

2018 年 1~3 月电力行业债券发行规模 1,357.40 亿元，到期债券规模 1,534.00 亿元；2018 年二季度

电力行业债券到期规模 1,808.07 亿元，到期规模较大企业多为 AAA 企业。 
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一、一季度行业运行情况 

 

2018 年一季度，受制于火电停建及缓建政策因素，火电类型装机容量及发电量持续增长但增

速放缓，但受产业政策引导带动，清洁能源装机容量及发电量仍保持较高增速。在需求层面，受

下游行业供给侧改革带动，下游景气度回升等因素带动，第二产业用电量小幅提升，第三产业及

居民用电量持续增速较高，全社会用电量增速同比大幅提高。在原材料价格层面，受优质产能逐

步释放影响，叠加春节之后天气转暖，下游需求减少，2018 年以来，动力煤价格波动下降。 

 

1．供给分析 

2018 年 1~3 月份，受制于火电停建及缓建政策因素，火电电源工程完成投资额有所下降，但

受产业政策引导带动，清洁能源电源工程完成投资额继续保持较高增速。全国主要发电企业电源

工程完成投资 424 亿元，同比增长 10.5%；其中，火电电源工程完成投资额 113 亿元，同比下降

5.7%；清洁能源电源工程完成投资额 311 亿元，同比增长 17.9%。同期，全国基建新增发电生产

能力 2,491 万千瓦，比上年同期多投产 304 万千瓦。其中，水电和火电分别比上年同期少投产 117

和 499 万千瓦，核电、风电和太阳能发电分别比上年同期多投产 4,175 和 742 万千瓦。 

在发电设备利用效率方面，2018 年 1~3 月，全国发电设备累计平均利用小时 922 小时，比上

年同期增加 34 小时，其中清洁能源发电设备效率明显提升，弃风限电等问题有所缓解。分类型看，

全国火电设备平均利用小时为 1,089 小时，比上年同期增加 52 小时；全国水电设备平均利用小时

为 617 小时，比上年同期降低 6 小时；全国核电设备平均利用小时 1,690 小时，比上年同期增加

59 小时；全国风电设备平均利用小时 592 小时，比上年同期增加 124 小时。 

2018 年 1~3 月，全国规模以上电厂发电量 15,763 亿千瓦时，同比增长 8.0%，增速比上年同

期提高 1.3 个百分点。其中，全国规模以上电厂火电发电量 12,148 亿千瓦时，同比增长 6.9%，增

速比上年同期回落 0.5 个百分点；全国规模以上电厂水电发电量 1,933 亿千瓦时，同比增长 2.6%，

增速比上年同期提高 6.7 个百分点；全国 6,000 千瓦及以上风电厂发电量 978 亿千瓦时，同比增长

39.1%，增速比上年同期提高 13.9 个百分点；全国核电发电量 611 亿千瓦时，同比增长 11.6%，增

速比上年同期回落 4.7 个百分点。 

 

表1  2018年一季度电力运营指标（单位：亿千瓦、亿千瓦时） 

指标 发电类型 2017 年一季度 2018 年一季度 同比 同比增速 

装机容量 

火电 10.6 11 3.77% -1.18% 

清洁能源 5.5 6.1 10.91% -3.67% 

合计 16.1 17.1 6.21% -1.84% 

机组利用小时数 
火电 1037 1089 增加 52 小时 -- 

平均利用小时数 468 922 增加 34 小时 -- 

发电量 

火电 11357 12148 6.96% -1.27% 

清洁能源 3230 3615 11.92% 6.29% 

合计 14587 15763 8.06% 0.42% 

资料来源：中电联 

 

从电源结构看，截至 2018 年 3 月底，全国 6,000 千瓦及以上电厂装机容量 17.1 亿千瓦，同比

增长 6.1%，增速比上年同期回落 1.6 个百分点。其中，火电装机容量 11.0 亿千瓦，同比增长 3.77%，
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增速较上年同期回落 1.18 个百分点；清洁能源装机容量 6.1 亿千瓦，同比增长 10.91%，增速较上

年同期回落 3.67 个百分点，主要系核电装机容量增速大幅放缓。随着清洁能源装机容量保持较高

增速，清洁能源装机规模占比较上年同期提升 1.51 个百分点至 35.67%。同期，我国火电类型发电

量占比较上年同期分别下降 0.79 个百分点至 77.07%，水电、核电、风电及并网太阳能发电量占比

大幅提升。 

 

2．需求分析 

随着宏观经济运行延续稳中有进、稳中向好的发展态势，同时叠加“煤改电”居民取暖工程

快速推进，叠加年初部分地区天然气供应紧张，进一步放大了气温对用电需求的拉动，全社会用

电量增速同比大幅提高。2018 年 1~3 月份，全国全社会用电量 15,878 亿千瓦时，同比增长 9.8%，

增速比上年同期提高 2.9 个百分点。 

分产业看，2018 年一季度，第一产业用电量 219 亿千瓦时，同比增长 10.3%，占全社会用电

量的比重为 1.4%；第二产业用电量 10,583 亿千瓦时，同比增长 6.7%，占全社会用电量的比重为

66.7%，对全社会用电量增长的贡献率为46.9%；第三产业用电量2,504亿千瓦时，同比增长16.7%，

占全社会用电量的比重为 15.8%，对全社会用电量增长的贡献率为 25.2%；城乡居民生活用电量

2,572 亿千瓦时，同比增长 17.2%，占全社会用电量的比重为 16.2%，对全社会用电量增长的贡献

率为 26.5%。 

 

图 1  全社会用电量结构变动情况（单位：亿千瓦时） 

 
资料来源：中电联 

 

3．原材料价格分析 

从煤炭价格看，受优质产能逐步释放影响，叠加春节之后天气转暖，下游需求减少，2018 年

以来，动力煤价格波动下降，3 月煤矿陆续开工之后下降最为明显。 

 

图 2  2018 年一季度主要煤种价格变动情况 
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资料来源：Wind 

 

随着煤炭优质产能的逐步释放，未来煤炭产量将稳定增长。短期内，需求为决定煤炭价格的

主要因素：从下游需求看，动力煤方面，二季度下游电煤需求将进一步减少，电厂库存继续攀升，

预计动力煤价格将进一步走弱。 

 

二、行业要闻 

 

1．自备电厂整治利好火电 

2018 年 3 月 22 日国家发改委印发《燃煤自备电厂规范建设和运行专项治理方案（征求意见

稿）》，提出了 24 条整治意见并特别提出，对于中发 9 号文出台之后未经批准或未列入规划的新建

燃煤自备电厂，一律停建停运；同时提出，自《方案》印发之日起，新建燃煤自备电厂但未经批

准或未列入规划的，要从严从重问责，并对该省（区、市）所有发电类项目一律停批。 

点评： 

燃煤自备电厂发电量主要为工业企业（如电解铝企业）自用消化，总体呈现“缺电网供，余

电上网”、孤网运行，和主干电网电量交互不大。但此次方案出台对自备电厂整治力度空前，新增

产能严格受控，挤出电量需求将由火力发电承担，中长期利好火电利用小时数，增厚火电企业利

润。 

 

2．可再生能源配额落地电力迎“强制清洁”时代 

2018 年 3 月 23 日，国家能源局发布《可再生能源电力配额及考核办法（征求意见稿）》（以

下简称《征求意见稿》），要求将可再生能源电力消纳作为一项约束性指标，按年度对各省级政府

的可再生能源配额进行监测、评估和考核。指标设定结合了各省的可再生能源资源、电力消费总

量、国家能源规划和年度建设计划、全国重大可再生能源基地建设情况等情况。 

点评： 

在完成了输配电价首个专项改革之后，现在的电力改革正走向更加注重绿色低碳的电力发展、

发挥市场机制、提升电力能源系统效率等实质问题，火电发电企业的环保问题将会成为后续的监

查重点。 

 

3．火电、钢铁、焦化行业设大气“特别排放”限值及国家能源局关于印发《2017 年能源工

作指导意见的通知》 

1 月 15 日，环保部发布《关于京津冀大气污染传输通道城市执行大气污染物特别排放限值的

公告》，该文件执行地区为“2+26”城市。根据公告要求，新建项目自 2018 年 3 月 1 日起将执行
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大气特别排放限值。现有企业，火电、钢铁、石化、化工、有色（不含氧化铝）、水泥行业，自

2018 年 10 月 1 日起执行大气特别排放限值。焦化工业现有企业，自 2019 年 10 月 1 日起执行。 

2 月 10 日，国家能源局关于印发《2017 年能源工作指导意见的通知》，通知指出 2018 年煤电

新增装机规模将继续减小，同时将淘汰高污染、高能耗的煤电机组约 400 万千瓦。 

点评： 

环保要求提升，加大了火电企业的环保投入压力，同时一定程度上有利于保障火电企业与清

洁能源之间的竞争优势。同时相关高污染、高能耗的煤电机组将面临淘汰风险。 

 

4．国家发展改革委、国家能源局发布《关于提升电力系统调节能力的指导意见》 

2 月 28 日，国家发展改革委、国家能源局发布《关于提升电力系统调节能力的指导意见》，

意见指出要加快推进电源侧调节能力提升，优化电网建设。在十三五”期间，力争完成 2.2 亿千

瓦火电机组灵活性改造（含燃料灵活性改造，下同），提升电力系统调节能力 4600 万千瓦。优先

提升 30 万千瓦级煤电机组的深度调峰能力。改造后的纯凝机组最小技术出力达到 30%~40%额定

容量，热电联产机组最小技术出力达到 40%~50%额定容量；部分电厂达到国际先进水平，机组不

投油稳燃时纯凝工况最小技术出力达到 20%~30%。 

点评： 

火电灵活性改造可以降低煤电特别是热电机组的最小出力，使其具备深度调峰能力，有利于

中小规模发电机组自身盈利性的基础上，同时为风电、光电的稳定消纳，提供良好的负荷实施基

础。 

 

三、企业要闻 

 

1．中国神华与国电电力将组建合资公司 

中国神华 3 月 1 日晚公告，公司与国电电力签署《关于通过资产重组组建合资公司之协议》，

约定中国神华以其持有的神华方出资资产与国电电力以其持有的国电方出资资产共同组建合资公

司；于评估基准日 2017 年 6 月 30 日，神华方出资资产的评估值合计 277.10 亿元，国电方出资资

产的评估值合计 374.49 亿元。经双方协商，中国神华持有合资公司 42.53%股权，国电电力持有合

资公司 57.47%股权。 

点评： 

在深入推进供给侧结构性改革、加快煤企资源整合、优化调整国有经济布局的大背景下，国

电电力和中国神华选择双方资产区域重合度较高的火电发电业务进行整合，将有效提高双方的市

场竞争优势，开启煤电重组的先河。 

 

2．2018 年 1 月全国发生电力人身伤亡事故 4 起，死亡 4 人，同比起数持平，死亡人数持平。 

1 月 13 日，广东大唐国际肇庆热电有限责任公司 1 号主厂房开展高备变卸车就位作业，起重

设备为 206 吨履带吊。10 时 20 分，履带吊副臂根部突然断裂，造成副臂坠落，导致中电建所属

山东电力建设第三工程公司 1 名作业人员死亡。 

1 月 14 日，江西大唐国际抚州发电有限责任公司输煤系统入厂煤采样机故障，江西电力有限

公司抚州项目部在故障检查过程中，1 名检修人员头部被采样头动作击中，导致死亡。 
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1 月 19 日，协鑫智慧能源股份有限公司所属的国电中山燃气发电有限公司中山民众天然气热

电冷联产项目，在 1 号机组汽机房 0 米层主油箱西侧使用千斤顶进行冷油器微调操作时，支撑使

用的斜垫铁打滑导致设备突然侧翻，导致承建单位中国能源建设集团广东火电工程有限公司的施

工人员（山东军辉建设集团有限公司）1 人死亡。 

1 月 26 日，江苏国信股份有限公司所属江苏新海发电有限公司作业人员在退出凝汽器查漏工

作中，掉落在凝汽器中，导致 1 人死亡。 

点评： 

发生重大安全责任事故将对上述企业产生负面影响，落实安全生产为重中之重。 

 

四、行业债券市场跟踪 

 

2018 年一季度，电力行业企业整体运行情况良好，未发生违约、行业内企业级别下调等情况；

2018 年一季度电力行业债券发行规模超过 1,000 亿元，但到期债券规模略高于发行债券规模，行

业融资呈现净流出状态。2018 年二季度电力行业到期债券规模较一季度小幅增长。 

 

1．2018 年一季度一级市场电力企业新发债情况 

 

表 2  2018 年一季度一级市场电力企业新发债券情况（单位：亿元、年、%） 

发行主体简称 证券简称 发行日期 发行规模 发行期限 票面利率 主体评级 债券评级 增信方式 

京能电力 18 京能电力 SCP001 2018-01-12 3.0000 0.7397 5.2300 AAA - - 

京能清洁能源电力 18 京能洁能 SCP001 2018-03-07 10.0000 0.6575 4.9800 AAA - - 

北京能源集团 18 京能源 SCP001 2018-02-11 10.0000 0.4384 4.9800 AAA - - 

大唐国际发电 18 大唐发电 SCP001 2018-01-19 30.0000 0.4795 5.1000 AAA - - 

福州国有资产投资发展集团 18 榕投 01 2018-03-15 0.5000 8.0000 5.5000 AA+ AA+ - 

广东粤电集团 18 粤电 SCP001 2018-01-19 20.0000 0.7397 4.9600 AAA - - 

西江开发投资集团 

18 西江 MTN001 2018-02-09 5.0000 5.0000 6.9000 AA+ AA+ - 

18 西江 MTN002 2018-03-08 5.0000 3.0000 6.6800 AA+ AA+ - 

国电电力发展 

18 国电 SCP001 2018-01-24 7.0000 0.1370 4.3000 AAA - - 

18 国电 SCP002 2018-03-23 5.0000 0.0767 4.1500 AAA - - 

18 国电 SCP003 2018-03-28 7.0000 0.0630 4.4500 AAA - - 

国家电力投资集团 

18 中电投 SCP001 2018-01-04 34.0000 0.1918 4.3500 AAA - - 

18 中电投 SCP002 2018-02-08 30.0000 0.3479 4.5000 AAA - - 

18 中电投 SCP003 2018-03-01 25.0000 0.4822 4.5000 AAA - - 

18 中电投 SCP004 2018-03-01 35.0000 0.4630 4.6800 AAA - - 

18 中电投 SCP005 2018-03-08 35.0000 0.4247 4.5000 AAA - - 

18 中电投 SCP006 2018-03-13 36.0000 0.4849 4.9000 AAA - - 

国投电力控股 18 电力 Y1 2018-03-15 5.0000 3.0000 5.5000 AAA AAA - 

华电国际电力 18 华电股 SCP001 2018-02-24 30.0000 0.4932 4.4500 AAA - - 

华电江苏能源 18 华电江苏 SCP001 2018-03-23 7.0000 0.4932 4.7100 AAA - - 

华能国际电力 

18 华能 SCP001 2018-02-24 40.0000 0.2466 4.3500 AAA - - 

18 华能 SCP002 2018-03-02 20.0000 0.2466 4.3500 AAA - - 
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18 华能 SCP003 2018-03-21 20.0000 0.4110 4.4000 AAA - - 

18 华能 SCP004 2018-03-23 40.0000 0.4932 4.4500 AAA - - 

即墨市城市旅游开发 

18 即墨旅投 SCP001 2018-03-05 2.5000 0.7397 5.3700 AA+ - - 

18 即墨旅投 MTN001 2018-03-22 6.0000 5.0000 5.9500 AA+ AA+ - 

晶澳太阳能 18 晶澳 01 2018-03-13 1.0000 3.0000 6.9000 AA AA - 

厦门市政集团 18 厦门市政 MTN001 2018-01-19 6.5000 3.0000 5.5500 AAA AAA - 

上海电力 18 沪电力 SCP001 2018-02-24 16.0000 0.2466 4.7000 AAA - - 

申能股份 18 申能股 SCP001 2018-02-28 8.0000 0.4932 4.6900 AAA - - 

深圳能源集团 

18 深能源 SCP001 2018-03-05 25.0000 0.1644 4.5500 AAA - - 

18 深能源 SCP002 2018-03-30 10.0000 0.1644 4.4000 AAA - - 

四川川投能源 18 川投能源 SCP001 2018-03-22 8.0000 0.3288 4.8900 AAA - - 

四川省水电投资经营集团 18 川水电 MTN001 2018-03-23 10.0000 3.0000 5.6500 AA+ AA+ - 

五凌电力 18 五凌电力 SCP001 2018-03-28 3.0000 0.4932 4.9300 AA+ - - 

新疆天富能源 18 天富能源 SCP001 2018-03-02 6.0000 0.7397 5.5800 AA - - 

新天绿色能源 G18 新 Y1 2018-03-13 5.9000 3.0000 5.9600 AA+ AAA 

不可撤销 

连带责任担保 

云南华电金沙江中游水电开发 

18 云南水电 SCP001 2018-01-26 3.0000 0.2466 5.2900 AA+ - - 

18 云南水电 SCP002 2018-03-16 5.0000 0.7397 5.4400 AA+ - - 

浙江省能源集团 

18 浙能源 SCP001 2018-02-12 15.0000 0.1781 4.7300 AAA - - 

18 浙能源 SCP002 2018-03-09 20.0000 0.2466 4.4000 AAA - - 

18 浙能源 SCP003 2018-03-14 25.0000 0.4110 4.6900 AAA - - 

18 浙能源 MTN001 2018-03-14 20.0000 5.0000 5.3000 AAA AAA - 

18 浙能 EB 2018-01-25 79.0000 3.0000 1.0000 AAA - - 

中国大唐集团新能源 18 大唐新能 SCP001 2018-01-31 25.0000 0.4274 5.1500 AAA - - 

中国大唐集团 

18 大唐集 SCP001 2018-01-19 50.0000 0.3288 4.9500 AAA - - 

18 大唐集 SCP002 2018-02-02 50.0000 0.4932 4.9000 AAA - - 

18 大唐集 SCP003 2018-02-09 50.0000 0.4932 4.8300 AAA - - 

18 大唐集 SCP004 2018-03-21 40.0000 0.4932 4.8000 AAA - - 

18 国电集 SCP001 2018-02-14 40.0000 0.4932 4.4000 AAA - - 

18 国电集 SCP002 2018-03-15 10.0000 0.4932 4.4000 AAA - - 

18 国电集 MTN001 2018-03-19 40.0000 3.0000 5.2000 AAA AAA - 

18 华电 SCP001 2018-01-19 30.0000 0.2466 4.3300 AAA - - 

18 华电 SCP002 2018-02-09 20.0000 0.1644 4.3300 AAA - - 

18 华电 SCP003 2018-02-09 20.0000 0.1644 4.3300 AAA - - 

18 华能集 SCP001 2018-03-02 30.0000 0.1644 4.3400 AAA - - 

18 华能集 SCP002 2018-03-02 18.0000 0.2466 4.3500 AAA - - 

南方电网 

18 南电 SCP001 2018-01-26 50.0000 0.4932 4.7000 AAA - - 

18 南电 SCP002 2018-02-01 50.0000 0.4932 4.7000 AAA - - 

18 南电 SCP003 2018-02-11 50.0000 0.4932 4.7000 AAA - - 

18 南电 SCP004 2018-03-02 50.0000 0.2466 4.6500 AAA - - 

合计 -- -- 1357.40 -- -- -- -- -- 

资料来源：Wind 
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2018 年一季度，一级市场电力企业共发债 61 支，发债总规模为 1,357.40 亿元。其中发债规

模较大的企业有：中国大唐集团有限公司（398.00 亿元），中国南方电网有限责任公司（200.00

亿元）、国家电力投资集团有限公司（195.00 亿元）、浙江省能源集团有限公司（159.00 亿元）和

华能国际电力股份有限公司（120.00 亿元）。其中，20 家电力企业的主体级别为 AAA，7 家级别

为 AA+，2 家级别为 AA。 

 

2．2018 年一季度一级市场推迟或发行失败债券电力企业情况 

 

表 3  2018 年一季度一级市场推迟或发行失败债券电力企业情况 

债券简称 发生日期 公告日期 事件 发行规模(亿) 发行期限(年) 主体评级 债券评级 

18 申能股 SCP001 2018-02-23 2018-02-22 
申能股份有限公司 2018 年度 

第一期超短期融资券取消发行的公告 
8.00 0.4932 AAA -- 

18 即墨旅投 SCP001 2018-02-08 2018-02-06 
关于即墨市城市旅游开发投资有限公司 

2018 年度第一期超短期融资券取消发行的公告 
2.50 0.7397 AA+ -- 

18 大唐新能 SCP001 2018-01-17 2018-01-16 
关于中国大唐集团新能源股份有限公司 

2018 年度第一期超短期融资券取消发行的公告 
25.00 0.4274 AAA -- 

资料来源：Wind 

 

2018 年一季度，电力行业一级市场共有 3 支债券取消发行，涉及金额共 35.50 亿元。 

 

3．2018 年一季度二级市场企业信用评级变动情况 

2018 年一季度电力企业未发生级别变动。 

 

4．2018 年一季度电力行业到期债券基本情况 

 

表 4  2018 年一季度二级市场电力企业到期债券情况（单位：亿元、%、年） 

证券简称 到期日期 发行额度 票面利率 债券期限 兑付情况 

17 华能集 SCP002BC 2018-03-03 20.0000 4.3800 0.6575 已兑付 

17 大唐集 SCP006 2018-01-27 50.0000 4.3500 0.4877 已兑付 

17 浙能源 SCP004 2018-01-11 20.0000 4.4900 0.3288 已兑付 

17 国电集 SCP013 2018-03-16 20.0000 4.1200 0.4110 已兑付 

17 中电投 SCP017BC 2018-03-09 10.0000 4.4000 0.6767 已兑付 

17 浙能源 SCP005 2018-03-16 30.0000 4.4800 0.4247 已兑付 

17 三峡 SCP003 2018-03-08 30.0000 4.1700 0.2466 已兑付 

17 中电投 SCP035 2018-02-10 10.0000 4.3500 0.1562 已兑付 

17 中电投 SCP020 2018-03-04 25.0000 4.0500 0.4932 已兑付 

17 南电 SCP001 2018-03-12 50.0000 4.0500 0.4932 已兑付 

17 浙能源 SCP007 2018-02-09 20.0000 4.3200 0.2548 已兑付 

17 中电投 SCP007 2018-01-07 34.0000 4.0200 0.7397 已兑付 

17 澜沧江 SCP003 2018-01-21 5.0000 4.3500 0.7397 已兑付 

17 澜沧江 SCP004 2018-02-03 20.0000 4.3500 0.7397 已兑付 

17 天富能源 SCP003 2018-03-13 6.0000 5.3600 0.7397 已兑付 
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17 华电 SCP010 2018-02-07 30.0000 4.1800 0.4932 已兑付 

17 华电 SCP011 2018-02-14 30.0000 4.2000 0.4932 已兑付 

17 京能源 SCP003 2018-03-17 10.0000 4.5100 0.4932 已兑付 

17 华电 SCP018 2018-02-23 30.0000 4.9000 0.1918 已兑付 

17 华能集 SCP004 2018-02-07 20.0000 4.1800 0.4932 已兑付 

17 中电投 SCP021 2018-03-10 25.0000 4.0500 0.4932 已兑付 

17 国电集 SCP012 2018-02-24 20.0000 4.1200 0.3562 已兑付 

17 新天绿色 SCP002 2018-03-10 5.0000 5.1000 0.3288 已兑付 

17 华能 SCP010 2018-03-01 40.0000 4.1700 0.2466 已兑付 

17 三峡 SCP004 2018-03-08 8.0000 4.1700 0.2466 已兑付 

17 大唐新能 SCP004 2018-01-13 25.0000 4.3500 0.4932 已兑付 

17 漳泽电力 SCP001 2018-01-05 10.0000 4.8700 0.7397 已兑付 

17 漳泽电力 SCP002 2018-02-09 10.0000 5.4500 0.7397 已兑付 

17 中电投 SCP028 2018-02-13 15.0000 4.4500 0.3288 已兑付 

17 汉江水电 SCP001 2018-01-05 2.0000 4.9800 0.7397 已兑付 

17 西江 SCP004 2018-03-26 5.0000 4.9700 0.7397 已兑付 

17 川能投 SCP002 2018-02-10 10.0000 4.9600 0.7397 已兑付 

17 京能源 SCP002 2018-01-10 20.0000 4.2900 0.4932 已兑付 

17 国电集 SCP008BC 2018-01-20 10.0000 4.1500 0.4932 已兑付 

17 龙源电力 SCP005BC 2018-01-23 5.0000 4.2500 0.4932 已兑付 

17 浙能源 SCP008 2018-02-28 30.0000 5.0000 0.1973 已兑付 

17 中电投 SCP010 2018-01-26 50.0000 4.1700 0.7315 已兑付 

17 国电集 SCP010 2018-03-19 20.0000 4.4200 0.4932 已兑付 

17 华电 SCP014 2018-01-19 30.0000 4.4000 0.3260 已兑付 

18 中电投 SCP001 2018-03-15 34.0000 4.3500 0.1918 已兑付 

18 国电 SCP001 2018-03-15 7.0000 4.3000 0.1370 已兑付 

13 华能集 PPN001 2018-03-08 50.0000 5.1500 5.0000 已兑付 

15 华电股 PPN001 2018-02-27 30.0000 5.0300 3.0000 已兑付 

15 雅砻江 PPN001 2018-01-30 5.0000 5.0000 3.0000 已兑付 

15 久隆 PPN001 2018-03-17 1.0000 7.0000 3.0000 已兑付 

15 西江 PPN002 2018-03-11 5.0000 6.0000 3.0000 已兑付 

15 登封电厂 PPN001 2018-03-27 3.0000 7.3000 3.0000 已兑付 

17 深能源 CP001 2018-03-10 30.0000 4.3800 1.0000 已兑付 

17 华能集 CP001 2018-03-13 30.0000 3.7000 1.0000 已兑付 

17 云南水电 CP001 2018-01-12 7.0000 3.9800 1.0000 已兑付 

08 国网债 02 2018-02-28 150.0000 5.3500 10.0000 已兑付 

15 电网 MTN001 2018-03-18 100.0000 4.4900 3.0000 已兑付 

15 南电 MTN001 2018-02-10 50.0000 4.2800 3.0000 已兑付 

11 甘电投 MTN1 2018-03-25 15.0000 5.6800 7.0000 已兑付 

12 上电债 2018-03-04 15.0000 4.5500 5.0000 已兑付 

13 福新 01 2018-03-25 10.0000 5.0000 5.0000 已兑付 

13 大唐龙 MTN1 2018-01-25 6.0000 5.3000 5.0000 已兑付 
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13 中电投 MTN2 2018-03-05 35.0000 4.8400 5.0000 已兑付 

13 浙能源 MTN1 2018-03-18 41.0000 4.8800 5.0000 已兑付 

13 国网 MTN1 2018-03-21 100.0000 4.6500 5.0000 已兑付 

合计 -- 1534.00 -- -- -- 

资料来源：Wind 

 

根据 Wind 数据统计，2018 年一季度，电力企业到期债券共 60 只，总额 1,534.00 亿元，其中

到期债券额度较大的企业有：国家电网有限公司（350 亿元）、国家电力投资集团有限公司（238

亿元）、浙江省能源集团有限公司（141 亿元）、中国华电集团有限公司（120 亿元）、中国华能

集团有限公司（120 亿元）和中国南方电网有限责任公司（100 亿元）。截至 2018 年 3 月末，上

述到期债券均已兑付。 

 

5．2018 年二季度电力行业将到期债券基本情况 

 

表 5  2018 年二季度二级市场电力企业到期债券情况（单位：亿元、%、年） 

证券简称 到期日期 当前余额 票面利率 债券期限 
最新 

债项评级 

最新 

主体评级 

最新 

评级展望 
担保人 

17 华能新能 SCP003 2018/5/1 10.00 4.48 0.7397 - AAA 稳定 - 

17 华电 SCP013 2018/5/22 15.00 4.25 0.7397 - AAA 稳定 - 

17 国电 SCP006 2018/6/8 40.00 4.41 0.7370 - AAA 稳定 - 

17 中电投 SCP026 2018/4/5 30.00 4.15 0.4877 - AAA 稳定 - 

17 浙能源 SCP006 2018/5/28 30.00 4.61 0.5753 - AAA 稳定 - 

17 京能源 SCP004 2018/5/28 10.00 4.20 0.4932 - AAA 稳定 - 

17 华能 SCP008 2018/5/14 20.00 4.19 0.4932 - AAA 稳定 - 

17 华能新能 SCP004 2018/5/19 10.00 4.29 0.4932 - AAA 稳定 - 

17 中电投 SCP031 2018/4/26 20.00 4.17 0.4247 - AAA 稳定 - 

17 华能 SCP009 2018/5/21 10.00 4.17 0.4932 - AAA 稳定 - 

17 龙源电力 SCP008 2018/5/22 15.00 4.18 0.4932 - AAA 稳定 - 

17 南电 SCP003 2018/5/23 50.00 4.25 0.4932 - AAA 稳定 - 

17 三峡 SCP002 2018/5/17 55.00 4.17 0.4795 - AAA 稳定 - 

17 华电股 SCP002 2018/5/23 20.00 4.18 0.4932 - AAA 稳定 - 

17 华能集 SCP005 2018/5/29 30.00 4.17 0.4932 - AAA 稳定 - 

17 华电股 SCP003 2018/6/5 10.00 4.35 0.4932 - AAA 稳定 - 

17 南电 SCP004 2018/6/9 25.00 4.25 0.4932 - AAA 稳定 - 

17 中电投 SCP034 2018/6/11 30.00 4.17 0.4932 - AAA 稳定 - 

17 澜沧江 SCP009 2018/6/12 10.00 4.35 0.4932 - AAA 稳定 - 

17 京能洁能 SCP004 2018/4/13 20.00 5.15 0.3288 - AAA 稳定 - 

17 长电 SCP001 2018/4/7 35.00 4.37 0.7397 - AAA 稳定 - 

17 国电集 SCP006BC 2018/4/6 5.00 4.35 0.7397 - AAA 稳定 - 

17 澜沧江 SCP010 2018/5/17 10.00 4.80 0.4110 - AAA 稳定 - 

17 珠江投管 SCP001 2018/4/20 5.00 6.08 0.7397 - AA 稳定 - 

17 珠江投管 SCP002 2018/5/25 4.00 6.50 0.7397 - AA 稳定 - 

17 国电集 SCP011 2018/4/15 20.00 4.12 0.4932 - AAA 稳定 - 
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17 华能 SCP007 2018/4/16 40.00 4.10 0.4932 - AAA 稳定 - 

17 澜沧江 SCP007 2018/4/24 10.00 4.25 0.4932 - AAA 稳定 - 

17 中电投 SCP030 2018/4/19 25.00 4.25 0.4438 - AAA 稳定 - 

17 雅砻江 SCP001 2018/4/17 10.00 4.39 0.7397 - AAA 稳定 - 

17 龙源电力 SCP004 2018/4/12 30.00 4.27 0.7342 - AAA 稳定 - 

17 国电 SCP004 2018/4/20 22.00 4.20 0.7397 - AAA 稳定 - 

17 澜沧江 SCP006 2018/4/20 10.00 4.24 0.7397 - AAA 稳定 - 

17 华电 SCP009BC 2018/4/16 5.00 4.35 0.7397 - AAA 稳定 - 

17 大唐集 SCP007 2018/6/10 40.00 4.50 0.7397 - AAA 稳定 - 

17 天富能源 SCP004 2018/6/25 5.00 5.28 0.7397 - AA 稳定 - 

17 深能源 SCP002 2018/4/17 10.00 4.41 0.7397 - AAA 稳定 - 

17 华电股 SCP001 2018/5/4 30.00 4.28 0.7397 - AAA 稳定 - 

17 华能集 SCP003 2018/4/5 20.00 4.26 0.6575 - AAA 稳定 - 

17 京能洁能 SCP002 2018/5/15 20.00 4.58 0.7397 - AAA 稳定 - 

17 国电 SCP005 2018/5/18 18.00 4.15 0.7315 - AAA 稳定 - 

17 华电江苏 SCP003 2018/4/28 5.00 4.90 0.4932 - AAA 稳定 - 

17 中电投 SCP032 2018/4/12 25.00 4.70 0.3836 - AAA 稳定 - 

17 南电 SCP002 2018/5/16 50.00 4.25 0.4932 - AAA 稳定 - 

17 西江 SCP005 2018/4/1 5.00 4.91 0.7397 - AA+ 稳定 - 

17 漳泽电力 SCP003 2018/4/9 10.00 4.75 0.7397 - AA+ 稳定 - 

17 鄂能源 SCP002 2018/4/21 5.00 4.39 0.7397 - AAA 稳定 - 

17 西江 SCP006 2018/4/28 5.00 4.79 0.7397 - AA+ 稳定 - 

17 京热力 SCP001 2018/5/5 10.00 4.35 0.7397 - AAA 稳定 - 

17 中电投 SCP024 2018/4/27 8.00 4.46 0.5973 - AAA 稳定 - 

17 中电投 SCP033 2018/5/22 15.00 4.60 0.4548 - AAA 稳定 - 

17 西江 SCP007 2018/5/20 5.00 4.80 0.7397 - AA+ 稳定 - 

17 川能投 SCP003 2018/6/12 20.00 5.65 0.4932 - AA+ 稳定 - 

17 大唐新能 SCP005 2018/4/20 20.00 4.78 0.4877 - AAA 稳定 - 

17 中电投 SCP022 2018/5/10 25.00 4.41 0.6575 - AAA 稳定 - 

17 中电投 SCP019 2018/4/18 5.00 4.15 0.6575 - AAA 稳定 - 

17 协鑫发电 SCP001 2018/5/7 2.50 7.50 0.7397 - AA 稳定 - 

18 大唐集 SCP001 2018/5/19 50.00 4.95 0.3288 - AAA 稳定 - 

18 华电 SCP001 2018/4/19 30.00 4.33 0.2466 - AAA 稳定 - 

18 云南水电 SCP001 2018/4/26 3.00 5.29 0.2466 - AA+ 稳定 - 

18 中电投 SCP002 2018/6/15 30.00 4.50 0.3479 - AAA 稳定 - 

18 浙能源 SCP001 2018/4/18 15.00 4.73 0.1781 - AAA 稳定 - 

18 华电 SCP002 2018/4/10 20.00 4.33 0.1644 - AAA 稳定 - 

18 华电 SCP003 2018/4/10 20.00 4.33 0.1644 - AAA 稳定 - 

18 沪电力 SCP001 2018/5/25 16.00 4.70 0.2466 - AAA 稳定 - 

18 华能 SCP001 2018/5/25 40.00 4.35 0.2466 - AAA 稳定 - 

18 南电 SCP004 2018/5/31 50.00 4.65 0.2466 - AAA 稳定 - 

18 华能 SCP002 2018/5/31 20.00 4.35 0.2466 - AAA 稳定 - 
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18 华能集 SCP001 2018/5/1 30.00 4.34 0.1644 - AAA 稳定 - 

18 华能集 SCP002 2018/5/31 18.00 4.35 0.2466 - AAA 稳定 - 

18 深能源 SCP001 2018/5/4 25.00 4.55 0.1644 - AAA 稳定 - 

18 浙能源 SCP002 2018/6/7 20.00 4.40 0.2466 - AAA 稳定 - 

18 国电 SCP002 2018/4/20 5.00 4.15 0.0767 - AAA 稳定 - 

18 国电 SCP003 2018/4/20 7.00 4.45 0.0630 - AAA 稳定 - 

18 深能源 SCP002 2018/5/29 10.00 4.40 0.1644 - AAA 稳定 - 

13 中电投 PPN001 2018/6/7 40.00 5.15 5.0000 - AAA 稳定 - 

15 北电 PPN001 2018/4/14 10.00 5.45 3.0000 - AA+ 稳定 - 

15 协鑫发电 PPN001 2018/6/17 3.00 7.20 3.0000 - AA 稳定 - 

15 北电 PPN002 2018/6/18 5.00 4.95 3.0000 - AA+ 稳定 - 

15 桂水电 PPN001 2018/4/23 5.00 6.50 3.0000 - AA+ - - 

17 澜沧江 CP001 2018/4/24 10.00 4.45 1.0000 A-1 AAA 稳定 - 

17 京能电力 CP001 2018/4/26 10.00 4.60 1.0000 A-1 AAA 稳定 - 

17 国家核电 CP001 2018/4/21 30.00 4.48 1.0000 A-1 AAA 稳定 - 

15 格盟 MTN001 2018/6/9 15.00 4.90 3.0000 AA+ AA+ 稳定 - 

15 郑州热力 MTN001 2018/4/30 2.00 6.04 3.0000 AA- AA- 稳定 - 

15 南瑞 MTN001 2018/5/7 10.00 4.53 3.0000 AAA AAA 稳定 - 

15 利港 MTN001 2018/5/19 2.00 4.50 3.0000 AA+ AA+ 稳定 - 

15 利港 MTN002 2018/6/8 3.00 4.70 3.0000 AA+ AA+ 稳定 - 

15 京能洁能 MTN001 2018/6/19 15.00 5.15 3.0000 AAA AAA 稳定 - 

11 凯迪 MTN1 2018/5/5 6.57 6.27 7.0000 AA AA 稳定 - 

08 华能 G1 2018/5/8 40.00 5.20 10.0000 AAA AAA 稳定 
华能国际电力 

开发有限公司 

15 中电续 2018/6/8 30.00 5.70 3.0000 AAA AAA 稳定 - 

16 顺风 01 2018/6/22 5.00 7.70 2.0000 -- AA 稳定 
顺风国际清洁 

能源有限公司 

13 桂水电债 01 2018/4/17 6.00 5.88 5.0000 AA AA+ - - 

13 三峡 MTN2 2018/4/17 50.00 4.44 5.0000 AAA AAA 稳定 - 

13 大唐龙 MTN2 2018/5/15 4.00 5.00 5.0000 AAA AA 稳定 
中国大唐集团 

有限公司 

13 川电力 MTN1 2018/5/20 8.00 5.04 5.0000 AA+ AA+ 稳定 - 

13 京热力 MTN1 2018/6/4 10.00 4.90 5.0000 AAA AAA 稳定 - 

15 中电投可续期债 2018/6/8 30.00 5.70 3.0000 AAA AAA 稳定 - 

18 深能源 SCP003 2018/6/10 - - 0.1644 -- AAA 稳定 - 

资料来源：Wind 

 

根据 Wind 数据统计，2018 年二季度，电力企业到期债券共 100 只，总额 1,808.07 亿元，其

中到期债券额度较大的企业有：国家电力投资集团有限公司（313.00 亿元）、中国南方电网有限

责任公司（175.00 亿元）、华能国际电力股份有限公司（170.00 亿元）和中国长江三峡集团有限

公司（105.00 亿元）。在发行人主体级别方面，83 家发行人最新主体评级为 AAA，10 家为 AA+，

6 家为 AA，1 家为 AA-。 
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四、二季度行业展望 

 

从行业供给看，随着火电停建缓建的继续执行以及产业政策引导，火电装机容量增速将持续

放缓，清洁能源装机容量增速将保持较高增速。从下游需求看，二季度的气温逐步升高，空调负

荷不断释放，用电开始步入迎峰度夏初期；如遇干旱高温天气，灌溉和空调负荷叠加，可能出现

较大用电需求。动力煤方面，二季度下游电煤需求将进一步减少，电厂库存继续攀升，预计动力

煤价格将进一步走弱。伴随着动力煤价格走弱，电力行业盈利情况将有所提升。 
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